DECRETO NUMERO 2555 DE 2010
(Julio 15 de 2010)

Por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y del
mercado de valores y se dictan otras disposiciones

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,

En ejercicio de sus facultades constitucionales y legales, en especial de las conferidas por los
numerales 11y 25 del articulo 189 de la Constitucion Politica, en concordancia con lo dispuesto en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero, en especial en su articulo 48, y en la Ley 964 de 2005, en
especial en su articulo 4,

DECRETA

PARTE 1 ASPECTOS PRELIMINARES
Articulo 1.1.1.1.1 Definiciones.

Para los efectos del presente decreto, las siguientes expresiones tendran el significado que para cada
una de ellas se indica:

Emisores de Valores: las entidades que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores -RNVE.

Entidades aseguradoras: las compafias y cooperativas de seguros y las de reaseguros.
Establecimientos de crédito: los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las
compafiias de financiamiento, las cooperativas financieras y los organismos cooperativos de grado
superior de caracter financiero.

Intermediarios de seguros: los corredores, las agencias y los agentes de seguros.

Intermediarios de reaseguros: los corredores de reaseguros.

Sociedades de capitalizacion: las instituciones financieras cuyo objeto consista en estimular el ahorro

mediante la constitucion, en cualquier forma, de capitales determinados, a cambio de desembolsos
Unicos o periodicos, con posibilidad o sin ella de reembolsos anticipados por medio de sorteos.



Sociedades de servicios financieros: las sociedades fiduciarias, los almacenes generales de depdsito,
las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantia y las sociedades de
intermediacién cambiaria y de servicios financieros especiales.

PARTE 2 ENTIDADES SUJETAS A INSPECCION Y VIGILANCIA Y SUJETAS A CONTROL

LIBRO1 NORMAS APLICABLES A LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO
TITULO 1 MARGEN DE SOLVENCIA

CAPITULO 1 DISPOSICIONES GENERALES SOBRE RELACION DE SOLVENCIA

Articulo 2.1.1.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1720 de 2001). Patrimonio adecuado.

Los establecimientos de crédito deberan cumplir las normas sobre niveles de patrimonio adecuado y
relaciéon minima de solvencia contempladas en este Capitulo, con el fin de proteger la confianza del
publico en el sistema y asegurar su desarrollo en condiciones de seguridad y competitividad.

Articulo 2.1.1.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1720 de 2001). Relacion de solvencia.

La relacion de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico calculado en los términos de
este Capitulo, dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de
mercado. Esta relacion se expresa en términos porcentuales. La relacion de solvencia minima de los
establecimientos de crédito sera del nueve por ciento (9%).

Articulo 2.1.1.1.3 (Articulo 3 del Decreto 1720 de 2001). Cumplimiento de la relacion de
solvencia.

El cumplimiento de la relacion de solvencia se realizara en forma individual por cada establecimiento
de crédito. Igualmente, la relacion de solvencia debera cumplirse y supervisarse en forma
consolidada. Para estos efectos, los establecimientos de crédito se sujetaran a las normas que,
conforme a sus facultades legales, expida la Superintendencia Financiera de Colombia en relacion
con la obligacion de presentar estados financieros consolidados, en particular, las entidades con las
cuales debe efectuarse la consolidacion.

Articulo 2.1.1.1.4 (Articulo 4 del Decreto 1720 de 2001). Patrimonio técnico.

El cumplimiento de la relacion de solvencia se efectuara con base en el patrimonio técnico que refleje
cada establecimiento de crédito, calculado de acuerdo con las reglas de los articulos siguientes, esto
es, mediante la suma del patrimonio basico y el patrimonio adicional.

Articulo 2.1.1.1.5 (Articulo 5 del Decreto 1720 de 2001). Patrimonio bésico.

El patrimonio basico de un establecimiento de crédito comprendera:

a) El capital suscrito y pagado;



b) La reserva legal, las demas reservas y las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores;
c) El saldo que arroje la cuenta patrimonial de ajuste de cambios;

d) El valor total de la cuenta de “revalorizacion del patrimonio” cuando ésta sea positiva y de la cuenta
de “ajuste por conversion de estados financieros”;

e) Las utilidades del ejercicio en curso, en una proporcion equivalente al porcentaje de las utilidades
que, en el periodo inmediatamente anterior, hayan sido capitalizadas o destinadas a incrementar la
reserva legal, o la totalidad de las mismas que deban destinarse a enjugar pérdidas acumuladas;

f) Las acciones representativas de capital garantia, mientras la entidad esté dando cumplimiento a las
metas, compromisos y condiciones del programa de recuperacion convenido con el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN. En caso de incumplimiento del programa,
declarado por la Superintendencia Financiera de Colombia, tales acciones dejaran de ser
computables;

g) Los bonos subordinados efectivamente suscritos por el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN con el propdsito de fortalecer patrimonialmente a las entidades financieras
emisoras de tales instrumentos de deuda. Sélo seran computables dichos bonos como parte del
patrimonio basico cuando:

i) En el respectivo prospecto de emisién se establezca con caracter irrevocable que en los
eventos de liquidacion, el importe de su valor quedara subordinado al pago del pasivo
externo;

ii) Los titulos se emitan a plazos no inferiores a cinco afos vy,

iii) Sean suscritos hasta el 31 de diciembre del afio 2002;

h) El valor total de los dividendos decretados en acciones;

i) El valor de la cuenta de interés minoritario que se determine en la consolidacion de estados
financieros, para calcular la relacién en forma consolidada;

j) La cuenta patrimonial de superavit por donaciones, siempre y cuando los fondos en que se origine
tengan caracter permanente y estén disponibles para atender las actividades comerciales propias del
objeto social, la cuenta enjugue de pérdidas si éstas se presentan y su distribucién o asignacion en
caso de liquidacion de la entidad estén subordinadas al pago del pasivo externo.

Articulo 2.1.1.1.6 (Articulo 6 del Decreto 1720 de 2001). Deducciones del patrimonio basico.

Se deduciran del patrimonio basico los siguientes conceptos:

a) Las pérdidas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso;

b) La cuenta de “revalorizacion del patrimonio” cuando sea negativa;

c) El saldo existente en la cuenta “ajuste por inflacién” acumulado originado en activos no monetarios,
mientras no se hayan enajenado los activos respectivos, hasta concurrencia de la sumatoria del saldo



existente en la cuenta de “revalorizaciéon del patrimonio” y del valor capitalizado de dicha cuenta,
cuando tal sumatoria sea positiva;

d) (Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 1°). El valor de las inversiones de capital, asi
como de las inversiones en bonos obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en general, en instrumentos de deuda subordinada,
efectuadas en forma directa o indirecta en entidades sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, sin incluir sus valorizaciones, cuando se trate de entidades
respecto a las cuales no haya lugar a consolidacion. Se exceptuan de la deduccién aqui prevista las
inversiones realizadas por los establecimientos de crédito que forman parte del sistema nacional de
crédito agropecuario en el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario, Finagro, y las
realizadas por los establecimientos de crédito en los procesos de adquisicion de que trata el articulo
63 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, durante los plazos previstos en el inciso segundo del
numeral 2 o en el paragrafo 2° del mismo articulo, segun corresponda, para la adquisicion de la
totalidad de las acciones y su enajenacién si no fuere posible la adquisicién de la totalidad de las
mismas.

e) El valor de las inversiones de capital, asi como el valor de las inversiones en bonos
obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados opcionalmente convertibles en
acciones o en general, en instrumentos de deuda subordinada, incluyendo su ajuste de cambio y sin
incluir sus valorizaciones, efectuadas en entidades financieras del exterior, en las cuales la
participacion directa o indirecta sea o exceda del veinte por ciento (20%) del capital y se trate de
entidades respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion.

Articulo 2.1.1.1.7 (Articulo 7 del Decreto 1720 de 2001 modificado por el Decreto 4648 de 2006,
articulo 1°). Patrimonio adicional.

Para establecer el valor del patrimonio técnico, se adicionaran las siguientes partidas:

a) El cincuenta por ciento (50%) del saldo existente en la cuenta “ajuste por inflacion” acumulado,
originado en activos no monetarios, mientras no se hayan enajenado los activos respectivos;

b) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos, contabilizadas de acuerdo con
los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo caso, no
computaran las valorizaciones correspondientes a bienes recibidos en dacién en pago o adquiridos en
remate judicial. De dicho monto se deduciran las valorizaciones de las inversiones a que se refieren
los literales d) y e) del articulo 2.1.1.1.6 de este decreto;

c) Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones que sean efectivamente colocados y pagados
y cumplan con las siguientes condiciones:

I. Que el plazo maximo sea de cinco (5) afos.

II. Que se hayan emitido en las condiciones de tasa de interés que autorice, con caracter
general, la Superintendencia Financiera de Colombia;

d) Las obligaciones dinerarias subordinadas, siempre y cuando no superen el cincuenta por ciento
(50%) del valor del patrimonio basico. Para el computo correspondiente se tendran en cuenta las
siguientes reglas:



I. El valor correspondera al dinero efectivamente recibido por el deudor.

Il. En los respectivos prospectos o contratos, segun sea el caso, se debe establecer con
caracter irrevocable que, en los eventos de liquidacion, el importe del valor de estas
obligaciones quedara subordinado al pago del pasivo externo.

lll. Los plazos minimos de maduracién de estas obligaciones no podran ser inferiores a cinco
(5) afios. No debera existir ninguna opcion de prepago por parte del deudor que reduzca el
plazo de maduracién a menos de cinco (5) anos, ni otro tipo de opcién a favor de los
acreedores o inversionistas, segun sea el caso, que permita el pago anticipado de estas
obligaciones en un plazo inferior a cinco (5) afios.

IV. No debera existir ningun tipo de clausula aceleratoria.

V. En el evento en que se pacten opciones de prepago a favor del deudor, se entendera que el
plazo de la emision corresponde al establecido para ejercer dicha opcion.

VI. Durante los cinco (5) afios anteriores a la fecha de maduracion de las obligaciones
subordinadas o a la fecha de ejercicio de la opcion, segun sea el caso, el valor computable se
disminuira en un veinte por ciento (20%) para cada afio.

Tratandose de obligaciones cuya opcién tenga una fecha determinada para su ejercicio y la misma no
sea ejercida, el valor disminuido durante los afios anteriores a la fecha de ejercicio de la opcion sera
recalculado en un monto equivalente al de una obligaciéon que no tenga una opcion de prepago, de
forma tal que permita descontar un veinte por ciento (20%), cada afio, hasta alcanzar un valor de cero
por ciento (0%) al momento del vencimiento de la obligacion.

Para el caso de las obligaciones cuya opcion puede ser ejercida a partir de una fecha, el valor
computable se disminuira en un veinte por ciento (20%) por cada afo en los cinco (5) afios anteriores
a dicha fecha, sin que deba realizarse recalculo alguno en el evento en que no sea ejercida;

e) El valor de las provisiones de caracter general constituidas por los establecimientos de crédito, de
acuerdo con las instrucciones que sobre el particular imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia;

f) La cuenta patrimonial de superavit por donaciones, siempre y cuando los fondos en que se origine
tengan caracter permanente, tal cuenta enjugue pérdidas si estas se presentan y su distribucién o
asignacién en caso de liquidacion de la entidad estén subordinadas al pago del pasivo externo. Se
deducira del patrimonio adicional la cuenta de desvalorizacidon de inversiones.

Paragrafo. El valor total del patrimonio adicional no podra exceder del cien por ciento (100%) del valor
total del patrimonio basico.

Paragrafo Transitorio. Las modificaciones y adiciones previstas en este articulo no afectaran las
obligaciones y emisiones vigentes al 24 de agosto de 2001.



Articulo 2.1.1.1.8 (Articulo 8 del Decreto 1720 de 2001) Riesgos crediticio y de mercado.

Para los efectos de este Capitulo se entiende por:

a) Riesgo crediticio: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra en pérdidas y se
disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de que sus deudores fallen en el
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente las obligaciones financieras en los términos
acordados.

Para determinar el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los establecimientos
de crédito tendran en cuenta los activos, las contingencias, los negocios y los encargos fiduciarios.
Para el efecto, se multiplicara el valor del respectivo activo por un porcentaje de ponderacion de su
valor segun corresponda de acuerdo con la clasificacion en las categorias sefialadas en los articulos
21.1.1.9,2.1.1.1.10 y 2.1.1.1.11 de este Decreto;

b) Riesgo de mercado: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra en pérdidas y se
disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los que la entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Estos
cambios en el precio de los instrumentos pueden presentarse, por ejemplo, como resultado de
variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y otros indices.

Para determinar el valor de exposicion a los riesgos de mercado, los establecimientos de crédito
deberan utilizar las metodologias que para el efecto determine la Superintendencia Financiera de
Colombia. Sin embargo, los establecimientos de crédito podran solicitar a este organismo de control
autorizacion para utilizar un modelo de medicidn propio, caso en el cual deberan acreditar ante dicha
Superintendencia, el cumplimiento de los requisitos minimos que se establezcan para el efecto.

Una vez determinado el valor de la exposicion a riesgos de mercado, éste se multiplicara por cien
novenos (100/9) y el resultado se adicionara al valor de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio. De esta manera, se obtiene el valor total de los activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio y de mercado que se utiliza para el calculo de la relacién de solvencia.

La Superintendencia Financiera de Colombia establecera el tratamiento y la metodologia para la
estimacion del valor en riesgo para la cartera hipotecaria que se inscriba en el Fondo de Reserva de
Estabilizacién de la Cartera Hipotecaria, FRECH, el cual se considerara por el treinta por ciento
(30%).

Articulo 2.1.1.1.9 (Articulo 9° del Decreto 1720 de 2001. Modificado por el articulo 17 del
Decreto 1796 de 2008) Clasificacion y ponderacion de activos.

Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los
mismos se deben clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria |. Activos de maxima seguridad, tales como caja, depésitos a la vista en entidades
sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, inversiones en
titulos o valores de la Nacién, del Banco de la Republica, o emitidos para el cumplimiento de
inversiones obligatorias y los créditos a la Nacion o garantizados por esta.



En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores, siempre que la
contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o una camara de riesgo central de contraparte.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en las operaciones de
instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la
Republica o una camara de riesgo central de contraparte.

Categoria Il. Activos de alta seguridad, tales como los titulos o valores emitidos por entidades
publicas del orden nacional, los depdsitos a término en otros establecimientos de crédito, las
operaciones relacionadas con fondos interbancarios vendidos, y los créditos garantizados
incondicionalmente con titulos o valores emitidos por la Nacion o por el Banco de la Republica o de
Gobiernos o Bancos Centrales de paises que autorice expresamente la Superintendencia Financiera
de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicién neta en las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores siempre que la
contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del
Banco de la Republica, o una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion
controlado.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en las operaciones con
instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de
orden nacional o un fondo mutuo de inversién controlado.

Categoria lll. Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los créditos para
financiar adquisiciéon de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda, distintos de aquellos que hayan
sido reestructurados. Sin embargo, los créditos destinados a la adquisicion de vivienda
reestructurados cuya calificacion crediticia mejore a A o B, ponderaran en esta categoria.

Categoria IV. Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores por
aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos, incluida
su valorizacién, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables recibidos en dacién
en pago o en remates judiciales y remesas en transito. Asi mismo, se debera incluir la exposicion neta
en las operaciones de reporto 0 repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia
temporal de valores y la exposicién crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados,
siempre que la contraparte sea una entidad no contemplada en ninguna de las categorias anteriores.

Los activos incluidos en todas las anteriores categorias se computaran por el cero por ciento (0%),
veinte por ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y ciento por ciento (100%) de su valor, en su
orden.

Paragrafo 1. Los activos que en desarrollo del articulo 2.1.1.1.6 de este decreto, se deduzcan para
efectuar el calculo del patrimonio basico, no se computaran para efectos de determinar el valor total
de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los establecimientos de crédito.



Paragrafo 2. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas categorias, de
acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean traslados de fondos, de
propiedades y equipo o de cartera de crédito.

Paragrafo 3. Para los efectos del presente articulo, el saldo existente en la cuenta ‘ajuste por inflacién’
acumulado, originado en activos no monetarios, computara por el cincuenta por ciento (50%) de su
valor. Las valorizaciones de activos, contabilizadas de acuerdo con los criterios establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el cincuenta por ciento (50%) de su valor.

Paragrafo 4. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposiciéon neta en operaciones
de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, el monto que resulte de restar
la posicién deudora de la posicién acreedora que ostenta la entidad en cada operacion realizada,
siempre que dicho monto sea positivo. El calculo de las posiciones debera tener en cuenta tanto el
precio justo de intercambio de los valores cuya propiedad se transfiera en desarrollo de la operacion
como la suma de dinero entregada en la misma, asi como los intereses o rendimientos causados
asociados a la operacion.

Paragrafo 5. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto, simultaneas o
de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para los efectos previstos en este
articulo, mientras permanezcan en el balance del enajenante, originador o receptor, segun sea el
caso, conforme a las disposiciones contables que rigen dichas operaciones.

Paragrafo 6. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicién crediticia en
instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo
2.35.1.1.1 del presente decreto.

Paragrafo 7. Productos estructurados. Computaran por su precio justo de intercambio multiplicado por
el factor de ponderacién que corresponda segun la categoria de riesgo del emisor del respectivo
producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes provengan de
distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra como vendedor de
este y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computara por la suma de los
siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicacion del precio justo de intercambio del componente no derivado por el factor de
ponderacion que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo previsto en el presente articulo;

i) La multiplicacion del costo de reposicion de los componentes derivados por el factor de
ponderacion que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con lo previsto en el presente
articulo.

Articulo 2.1.1.1.10 (Articulo 10 del Decreto 1720 de 2001 modificado por el Decreto 343 de 2007,
articulo 5°). Clasificacién y ponderacion de las contingencias y de los negocios y encargos
fiduciarios.

Las contingencias y los negocios y encargos fiduciarios ponderaran, para efectos de la aplicaciéon de
lo previsto en el presente capitulo, segin se determina a continuacion:



a) El monto nominal de las contingencias se multiplica por el factor de conversion crediticio que
corresponda a dicha operacion, segun la siguiente clasificacion:

Los sustitutos directos de crédito, tales como las cartas de crédito irrevocables, las aceptaciones
bancarias, los avales y garantias, y los contratos de apertura de crédito irrevocables, incluyendo las
tarjetas de crédito, también irrevocables, tienen un factor crediticio del cien por ciento (100%).

Las contingencias relacionadas con podlizas de cumplimiento otorgadas en licitaciones publicas o
privadas, procesos administrativos o judiciales, los créditos aprobados no desembolsados, las cartas
de crédito revocables y los contratos de apertura de crédito revocables, incluyendo las tarjetas de
crédito revocables, en los cuales el riesgo de crédito permanece en el establecimiento de crédito,
tienen un factor de conversién crediticio del veinte por ciento (20%). Las otras contingencias, negocios
y encargos fiduciarios, tienen un factor de conversién crediticio del cero por ciento (0%);

b) El monto resultante se computara de acuerdo con las categorias sefaladas en el articulo 2.1.1.1.9
de este decreto, teniendo en cuenta las caracteristicas de la contraparte.

Articulo 2.1.1.1.11 (Articulo 11 del Decreto 1720 de 2001). Ponderaciones especiales.

Las siguientes clases de activos se ponderaran de acuerdo con las normas especiales que se indican
a continuacién:

a) Los bienes entregados en arrendamiento financiero o leasing se clasificaran dentro de la Categoria
IV por el ochenta por ciento (80%) de su valor, salvo en el caso del leasing inmobiliario para vivienda,
evento en el cual ponderaran por el cincuenta (50%) por ciento; los activos en arrendamiento comun
se computaran por su valor.

(Adicionado por el articulo 1° del Decreto 3473 de 2003). El valor de las aeronaves entregadas en
arrendamiento financiero o leasing a la Nacion o a empresas comerciales del Estado dedicadas al
transporte aéreo, computaran en la categoria Il, siempre y cuando la operacién sea celebrada o
garantizada por la Nacién.

b) Las operaciones de crédito celebradas con las entidades territoriales y sus descentralizadas
computaran por los porcentajes previstos en el Capitulo 2 del presente Titulo, y en las normas que lo
modifiquen o adicionen;

c) Computaran por el cero por ciento (0%) los titulos emitidos por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras- FOGAFIN, destinados a la capitalizacién de establecimientos de crédito en
cuyo capital participen entidades publicas o en los cuales exista participacién de recursos publicos,
siempre que el principal e intereses de dichos titulos se paguen con recursos que la Nacion se haya
comprometido a entregar a dichos Fondos;

d) Los bonos v titulos hipotecarios de que trata el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten con
garantia del Gobierno Nacional, a través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN, computaran por el cero por ciento (0%);

e) En los procesos de titularizacion se seguiran las siguientes reglas: Los derechos fiduciarios que
posean los establecimientos de crédito en los patrimonios auténomos constituidos en desarrollo de



procesos de titularizaciéon de los cuales sean originadores, se clasificaran dentro de la categoria que
corresponda al activo subyacente. Si se ha utilizado un mecanismo de seguridad interno o externo
que por sus caracteristicas particulares mantenga el riesgo para el originador, el activo subyacente
comprometido en el mismo ponderara al ciento cincuenta por ciento (150%). Si el mecanismo de
seguridad empleado elimina totalmente el riesgo para el originador, la ponderacion del activo
subyacente sera del cero por ciento (0%). En caso de deterioro en el valor del patrimonio auténomo y
en la medida que éste se produzca, si el originador mantiene riesgo en virtud de las caracteristicas del
mecanismo de seguridad empleado, debera reconocer dicho deterioro hasta por el monto de la
cobertura otorgada de conformidad con las instrucciones que sobre el particular imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia;

f) Los derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre patrimonios auténomos
cuya finalidad principal sea su enajenacion, cuyo activo subyacente corresponda a bienes inmuebles
que originalmente fueron recibidos en dacion en pago o adjudicados en remates judiciales,
computaran por el ochenta por ciento (80%) de su valor, siempre y cuando, sean constituidos en
sociedades fiduciarias no filiales del establecimiento de crédito y tal operacion cuente con la
autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

g) (Adicionado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 4°). Los activos conformados por cartera
hipotecaria de vivienda calificada en la categoria de riesgo C de acuerdo con las reglas establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el setenta y cinco ciento (75%) de
su valor. Los activos conformados por cartera hipotecaria de vivienda calificada en las categorias de
riesgo D y E, de acuerdo con las reglas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
computaran por el cien por ciento (100%) de su valor.

h) (Adicionado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 4°). Para efectos de determinar el valor a
ponderar de los titulos derivados de procesos de titularizacién por su nivel de riesgo crediticio, se
clasificaran de acuerdo con la calificacién de una agencia calificadora de riesgo autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. La ponderacién correspondera a la obtenida en la
siguiente matriz:

Ponderacion de riesgo crediticio, de acuerdo
con calificacion a largo plazo

EscalasPonderacion

ESCALAS | PONDERACION | ESCALAS | PONDERACION | ESCALAS PONDERACION
AAA 20% BBB+ 100% B 200%

AA+ 20% BBB 100% B- 200%

AA 20% BBB- 100% CcCC 300%

AA- 20% BB+ 150% DD Deduccion

A+ 50% BB 150% EE Deduccion

A 50% BB- 150% E Deduccion

A- 50% B+ 200% SIN Deduccion

CALIFICACION




Ponderacion de riesgo crediticio, de acuerdo con calificacion a corto plazo

Escalas Ponderacion
1+ 20%
1 20%
1- 20%
2+ 50%
2 50%
2- 50%
3 100%
4 300%
5 Deduccion

Los titulos que hagan parte de un proceso de titularizacion y que sean mantenidos de manera
incondicional por el originador, no podran tener en ningun caso un requerimiento de capital superior al
capital requerido para el conjunto de créditos que respalda la titularizacion.

Articulo 2.1.1.1.12 (Articulo 12 del Decreto 1720 de 2001). Detalle de la clasificacién de activos.

La Superintendencia Financiera de Colombia impartira las instrucciones necesarias para facilitar la
debida clasificacion de la totalidad de los activos, contingencias y negocios y encargos fiduciarios
dentro de las categorias determinadas en los articulos 2.1.1.1.9, 2.1.1.1.10 y 2.1.1.1.11 de este
Decreto.

Articulo 2.1.1.1.13 (Articulo 13 del Decreto 1720 de 2001). Valoraciones y provisiones.

Para efectos de este Capitulo, los activos se valoraran por su costo ajustado pero se computaran
netos de su respectiva provision. Las provisiones de caracter general, que ordene la Superintendencia
Financiera de Colombia, no seran deducibles de los activos.

Paragrafo. Las inversiones de capital y en bonos convertibles en acciones de entidades financieras
del exterior o de entidades sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
se computaran, sin deducir las provisiones efectuadas sobre las mismas.

Articulo 2.1.1.1.14 (Articulo 14 del Decreto 1720 de 2001). Sanciones.

Tal como lo establece el articulo 83, numeral 1°, del Estatuto Organico del Sistema Financiero, por los
defectos en que incurran los establecimientos de crédito en el patrimonio técnico necesario para el
cumplimiento de la relacion de solvencia, la Superintendencia Financiera de Colombia impondra una



multa a favor del Tesoro Nacional por el equivalente al tres punto cinco por ciento (3.5%) del defecto
patrimonial presentado por cada mes del periodo de control, sin exceder del uno punto cinco por
ciento (1.5%) del patrimonio requerido para su cumplimiento. Lo dispuesto en este articulo se
entendera sin perjuicio de las demas sanciones o medidas administrativas que puede imponer la
Superintendencia Financiera de Colombia conforme a sus facultades legales.

Paragrafo. Cuando un mismo establecimiento de crédito incumpla la relacion de solvencia
individualmente y en forma consolidada, se aplicara la sancién que resulte mayor.

Articulo 2.1.1.1.15 (Articulo 15 del Decreto 1720 de 2001). Programas de ajuste a la relacion.

Los establecimientos de crédito que se encuentren bajo vigilancia especial por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, podran convenir con el Superintendente Financiero un
programa de ajuste orientado a restablecer el cumplimiento de la relacién de solvencia en el plazo
mas breve posible. Este mismo programa podra convenirse, previa solicitud de la respectiva entidad,
cuando ésta prevea que va a incurrir o ha incurrido en incumplimiento de la relacion de solvencia,
siempre que a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia tal incumplimiento no pueda ser
resuelto por medios ordinarios en el corto plazo y afecte en forma significativa su capacidad operativa.
En el programa, la Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer metas especificas de
crecimiento o distribucion del total de activos o determinadas clases de ellos, obligaciones de
enajenacion de inversiones, incrementos patrimoniales y, en general, cualquier clase de condiciones
de desempefio financiero necesarias para lograr su efectividad. En todo caso, el programa no podra
abarcar periodos superiores a un (1) afo, contado desde la celebracién del programa. En desarrollo
de los programas de ajuste, la Superintendencia Financiera de Colombia podra reducir o abstenerse
de imponer las sanciones pecuniarias en que pudiere incurrir durante el periodo que cubra el acuerdo.
En caso de que la Superintendencia Financiera de Colombia verifique el incumplimiento de cualquiera
de las condiciones, metas o compromisos del programa, podra imponer a los establecimientos de
crédito las sanciones correspondientes en la forma ordinaria, sin considerar el hecho de la ejecucién
parcial o incompleta del programa y sin perjuicio de las demas sanciones o medidas administrativas a
que haya lugar.

Articulo 2.1.1.1.16 (Articulo 16 del Decreto 1720 de 2001). Vigilancia.

El cumplimiento individual de la relacion de solvencia se controlara mensualmente. La supervision
consolidada se efectuara semestralmente. La Superintendencia Financiera de Colombia dictara las
medidas necesarias para la correcta aplicacion de lo dispuesto en este decreto y vigilara el
cumplimiento de los niveles adecuados de patrimonio por parte de los establecimientos de crédito.
Ademas, impondra las sanciones que correspondan al incumplimiento de los limites sefialados en
este Capitulo.

CAPITULO 2 PONDERACION DE CREDITOS A ENTIDADES TERRITORIALES PARA
EFECTOS DEL CALCULO DE LA RELACION DE SOLVENCIA

Articulo 2.1.1.2.1 (Articulo 1° del Decreto 2187 de 1997 modificado por el Decreto 2448 de 1998,
articulo 1°). Ponderacion de créditos concedidos a las Entidades Territoriales.

Los créditos concedidos a las entidades mencionadas en el articulo 6° de la Ley 358 de 1997
computaran por el cien por ciento (100%) de su valor, siempre y cuando la operaciéon haya sido



autorizada por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y la entidad se encuentre cumpliendo con
los compromisos adquiridos en el plan de desempefio que se suscriba en desarrollo del Programa de
Saneamiento Fiscal y Fortalecimiento Institucional.

Paragrafo 1. Cuando las anteriores operaciones cuenten con el respaldo de la Nacién, por cualquier
mecanismo que se considere garantia admisible de acuerdo con los parametros establecidos en los
titulos 2 y 3 del presente Libro, computaran por el cero por ciento (0%) de su valor.

Paragrafo 2. Cuando la garantia de la Nacién cubra parcialmente la operacion, se aplicara lo
dispuesto en el paragrafo anterior exclusivamente a la porcion del crédito que la Naciéon haya
garantizado.

Articulo 2.1.1.2.2 (Articulo 2 del Decreto 2540 de 2001). Ponderacién de las operaciones en
funcion de la calificacién de riesgo.

Las operaciones celebradas con entidades territoriales también podran ser ponderadas en funcion de

la calificacion de riesgo otorgada por las sociedades calificadoras autorizadas para operar en
Colombia, de acuerdo con los porcentajes establecidos en las siguientes tablas:

DE CORTO PLAZO:

Calificacion | 1 2 3 4 Menor a 4
de deuda

Porcentaje 90% 95% 100% 120% 130%

de

ponderacion

DE LARGO PLAZO:

Callificacion AAA AA A BBB BB B

de deuda

Porcentaje 90% 95% 100% 110% 120% 130%
de

ponderacion

Las calificaciones para el corto plazo y el largo plazo son independientes entre si. Los signos de mas
(+) o menos (-) que se adicionen a las calificaciones no afectan las categorias de ponderacion.

La ponderacion se establece con base en las categorias de calificacion autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 1. Transcurridos seis (6) meses desde la fecha en que la Superintendencia Financiera de
Colombia otorgue certificado de autorizacion a tres o mas sociedades calificadoras, las operaciones
con entes territoriales podran ser ponderadas conforme a los porcentajes fijados, siempre y cuando
éstos cuenten con dos (2) calificaciones independientes.



Cuando las entidades territoriales cuenten con dos calificaciones, la ponderacion se establecera con
base en la calificacion que represente el mayor riesgo.

Paragrafo 2. Las operaciones deberan ponderar de acuerdo con la calificacion vigente que tenga la
entidad territorial, las cuales deberan actualizarse por lo menos en forma anual.

Paragrafo 3. Cuando la operaciéon cuente con garantia total o parcial de la Nacién, la parte
garantizada se considerara como un activo perteneciente a la categoria | en los términos del articulo
2.1.1.1.9 del presente decreto.

Articulo 2.1.1.2.3 (Articulo 2 del Decreto 2187 de 1997). Créditos concedidos a las entidades
descentralizadas del orden territorial.

Mientras el Gobierno Nacional expide las reglas correspondientes, las operaciones de crédito
celebradas con las entidades descentralizadas del orden territorial, computaran en la categoria IV del
articulo 2.1.1.1.9 del presente decreto, por el cien por ciento (100%) de su valor.

Sin embargo, para efectos del analisis del riesgo crediticio, los establecimientos de crédito deberan
utilizar los parametros mencionados en el articulo 8° de la Ley 358 de 1997. Las reglas de este
articulo aplicaran a las areas metropolitanas.

Articulo 2.1.1.2.4 (Articulo 3 del Decreto 2187 de 1997). Garantias.
Para los efectos previstos en el articulo 2.1.2.1.4 del presente decreto, las garantias otorgadas por las

entidades territoriales y sus descentralizadas se evaluaran de acuerdo con los criterios definidos en el
articulo 2.1.2.1.3 también del presente decreto.

Estas garantias estaran sometidas ademas a las limitaciones establecidas en el articulo 11 de la Ley
358 de 1997.

TITULO 2 LIMITES INDIVIDUALES DE CREDITO

CAPITULO 1 CUPOS INDIVIDUALES DE ENDEUDAMIENTO

Articulo 2.1.2.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2360 de 1993). Limites individuales de crédito.

Los establecimientos de crédito deberan efectuar sus operaciones de crédito evitando que se
produzca una excesiva exposicion individual. Para estos efectos, las instituciones deberan cumplir las
normas minimas establecidas en los titulos 2 y 3 del presente Libro en relacion con el monto maximo
de crédito que podran otorgar a una misma persona natural o juridica.

Articulo 2.1.2.1.2 (Articulo 2° del Decreto 2360 de 1993 modificado por el Decreto 2653 de 1993
articulo 1). Cuantia maxima del cupo individual.

Ningun establecimiento de crédito podra realizar con persona alguna, directa o indirectamente,
operaciones activas de crédito que, conjunta o separadamente, superen el diez por ciento (10%) de
su patrimonio técnico, si la Unica garantia de la operacion es el patrimonio del deudor. Sin embargo,



podran efectuarse con una misma persona, directa o indirectamente, operaciones activas de crédito
que conjunta o separadamente no excedan del veinticinco por cierto (25%) del patrimonio técnico,
siempre y cuando las operaciones respectivas cuenten con garantias o seguridades admisibles
suficientes para amparar el riesgo que exceda del cinco por ciento (5%) de dicho patrimonio, de
acuerdo con la evaluacion especifica que realice previamente la institucion.

Articulo 2.1.2.1.3 (Articulo 3° del Decreto 2360 de 1993). Garantias admisibles.
Para los propodsitos del articulo anterior, se consideraran garantias o seguridades admisibles para

garantizar obligaciones que en conjunto excedan del diez por ciento (10%) del patrimonio técnico
aquellas garantias o seguridades que cumplan las siguientes condiciones:

a) Que la garantia o seguridad constituida tenga un valor, establecido con base en criterios
técnicos y objetivos, que sea suficiente para cubrir el monto de la obligacion; y

b) Que la garantia o seguridad ofrezca un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacién
garantizada al otorgar al acreedor una preferencia o mejor derecho para obtener el pago de la
obligacion.

Articulo 2.1.2.1.4 (Articulo 4° del Decreto 2360 de 1993). Clases de garantias o seguridades
admisibles.

Las siguientes clases de garantias o seguridades siempre que cumplan las caracteristicas generales
indicadas en el articulo anterior, se consideraran como admisibles:

a) Contratos de hipoteca;
b) Contratos de prenda, con o sin tenencia y los bonos de prenda;

c) (Adicionado por el articulo 1 del decreto 686 de 1999) Las garantias otorgadas por el Fondo
Nacional de Garantias S. A.

d) Depésitos de dinero de que trata el articulo 1173 del Codigo de Comercio;

e) Pignoracién de rentas de la Nacion, sus entidades territoriales de todos los 6rdenes y sus
entidades descentralizadas;

f) Contratos irrevocables de fiducia mercantil de garantia, inclusive aquéllos que versen sobre
rentas derivadas de contratos de concesion;

g) Aportes a cooperativas en los términos del articulo 49 de la Ley 79 de 1988;

h) La garantia personal de personas juridicas que tengan en circulacion en el mercado de valores
papeles no avalados calificados como de primera clase por empresas calificadoras de valores
debidamente inscritas en la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin embargo, con esta
garantia no se podra respaldar obligaciones que representen mas del quince por ciento (15%) del
patrimonio técnico de la institucién acreedora.



Paragrafo 1. Los contratos de garantia a que se refiere el presente articulo podran versar sobre
rentas derivadas de contratos de arrendamiento financiero o leasing, o sobre acciones de sociedades
inscritas en bolsa. Cuando la garantia consista en acciones de sociedades no inscritas en bolsa o
participaciones en sociedades distintas de las anénimas, el valor de la garantia no podra establecerse
sino con base en estados financieros de la empresa que hayan sido auditados previamente por firmas
de auditoria independientes, cuya capacidad e idoneidad sea suficiente a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 2. La enumeracion de garantias admisibles contemplada en este articulo no es taxativa;
por lo tanto, seran garantias admisibles aquellas que, sin estar comprendidas en las clases
enumeradas en este articulo, cumplan las caracteristicas sefaladas en el articulo anterior.

Articulo 2.1.2.1.5 (Articulo 5 del Decreto 2360 de 1993). Seguridades no admisibles.

No seran admisibles como garantias o seguridades para los propésitos de los titulos 2 y 3 del
presente Libro, aquellas que consistan exclusivamente en la prenda sobre el activo circulante del
deudor o la entrega de titulos valores salvo, en este ultimo caso, que se trate de la pignoracién de
titulos valores emitidos, aceptados o garantizados por instituciones financieras o entidades emisoras
de valores en el mercado publico.

Tampoco seran garantias admisibles para un establecimiento de crédito las acciones, titulos valores,
certificados de depdsito a término, o cualquier otro documento de su propio crédito o que haya sido
emitido por su matriz o por sus subordinadas, con excepcion de los certificados de depodsito emitidos
por almacenes generales de depdsito.

Articulo 2.1.2.1.6 (Articulo 6° del Decreto 2360 de 1996. Modificado por el articulo 16 del
Decreto 1796 de 2008) Operaciones Computables.

Para los efectos de los titulos 2 y 3 de este Libro, se computaran dentro del cupo individual de crédito,
ademas de las operaciones de mutuo o préstamo de dinero, la aceptacion de letras, el otorgamiento
de avales y demas garantias, la apertura de crédito, los préstamos de cualquier clase, la apertura de
cartas de crédito, los descuentos y demas operaciones activas de crédito de los establecimientos de
credito.

Sin embargo, las garantias otorgadas por los establecimientos de crédito, distintas de aquellas que
respalden operaciones con instrumentos financieros derivados y las que aseguren el pago de titulos
valores, se computaran para el cumplimiento de los cupos individuales de crédito solamente por el
cincuenta por ciento (50%) de su valor, siempre y cuando no excedan respecto de un mismo deudor
del cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico de la institucién acreedora.

También computaran dentro del cupo individual de crédito las exposiciones netas en operaciones de
reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores y las exposiciones crediticias en
operaciones con instrumentos financieros derivados.

Paragrafo 1. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposiciéon neta en operaciones
de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores, el
monto que resulte de restar la posicidon deudora de la posicién acreedora que ostenta la entidad en
cada operacion, siempre que este monto sea positivo. Para el calculo de dichas posiciones deberan
tenerse en cuenta el precio justo de intercambio de los valores cuya propiedad se transfiera y/o la



suma de dinero entregada como parte de la operacion, asi como los intereses o rendimientos
causados asociados a la misma.

Paragrafo 2. Para determinar la exposicion crediticia en operaciones con instrumentos financieros
derivados seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Articulo 2.1.2.1.7 (Articulo 7 del Decreto 2360 de 1993). Excepciones.

Las siguientes operaciones no se computaran para establecer el cumplimiento de los cupos
individuales de crédito:

1. Los empréstitos externos a la Nacién.

2. Las operaciones que celebren las instituciones financieras en desarrollo de los programas de
adecuacion a que se refiere el articulo 2.1.2.1.14 del presente decreto.

3 Las que tengan origen en ventas a plazo de bienes de propiedad de la institucién acreedora,
cuyo monto sobrepase los porcentajes establecidos en los titulos 2 y 3 del presente Libro y que
tengan la autorizacién previa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. Las que realicen el Banco de la Republica o el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, como acreedores o garantes, con instituciones financieras.

5. Los créditos de consumo que se otorguen a través de tarjetas de crédito a personas naturales,
siempre y cuando el monto del cupo de crédito no supere los diez millones de pesos ($
10.000.000.00) del afio 1994.

6. Los sobregiros sobre canje y operaciones de negociacién de cheque sobre otras plazas, cuyo
plazo no llegue a ser superior a cinco (5) dias y no excedan del cinco por ciento (5%) del patrimonio
técnico de la institucion acreedora.

7. (Adicionado por el Decreto 1379 de 2001, articulo 1°). El exceso sobre los limites previstos en
los titulos 2 y 3 del presente Libro que se origine en la realizacion de operaciones activas de crédito
con las entidades territoriales en desarrollo de acuerdos de reestructuracion celebrados en los
términos de la Ley 550 de 1999 o de la Ley 617 de 2000, siempre y cuando el mismo se encuentre
respaldado con garantia de la Nacidén. En consecuencia, los créditos otorgados o que se otorguen a
las entidades territoriales computaran para establecer los cupos de crédito previstos en este decreto,
asi cuenten con la garantia de la Nacién, salvo aquella parte que constituya el exceso.

Articulo 2.1.2.1.8 (Articulo 8 del Decreto 2360 de 1993 modificado por el Decreto 1384 de 1995
Articulo 1°). Cupos individuales de instituciones financieras.

Los cupos individuales de crédito previstos en los titulos 2 y 3 del presente Libro podran alcanzar
hasta el treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico del otorgante del crédito, tratdandose de
operaciones realizadas con instituciones financieras.

No obstante, las obligaciones a cargo de instituciones financieras por concepto de operaciones de
redescuento con Finagro, Findeter y Bancoldex, no estaran sujetos a los limites de que trata este
capitulo.



Articulo 2.1.2.1.9 (Articulo 9 del Decreto 2360 de 1993 modificado por el Decreto 1201 de 2000
Articulo 1°, modificado por el Decreto 1360 de 2005). Limites especiales.

Las operaciones de crédito cuyo pago se garantice con una carta de crédito stand-by expedida por
una entidad financiera del exterior, podran alcanzar hasta el cuarenta por ciento (40%) del patrimonio
técnico del respectivo establecimiento de crédito. Si la entidad financiera del exterior que otorga la
carta de crédito stand-by es matriz o subordinada del establecimiento de crédito, las operaciones de
crédito solamente podran alcanzar hasta el treinta por ciento (30%) de dicho patrimonio.

Para efectos del limite a que se hace mencion en el inciso anterior, la respectiva carta de crédito
stand-by debera cumplir con las siguientes caracteristicas:

a) Ser expedida por una entidad financiera del exterior cuya calificacion de largo plazo mas reciente,
con base en los indices que determine la Superintendencia Financiera de Colombia, sea igual o
superior a A o A2. La Superintendencia Financiera de Colombia determinara la forma de acreditar la
calificacion;

b) Ser expedida unica e irrevocablemente a favor del respectivo establecimiento;
c) Ser pagada a su solo requerimiento;
d) Ser avisada por un “Banco Avisador” en Colombia.

Las garantias otorgadas por una filial en el exterior de establecimientos de crédito del pais podran
alcanzar hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio técnico de la institucion matriz
colombiana.

El incumplimiento a lo previsto en el presente articulo dara lugar a las sanciones correspondientes a
la violacion de las disposiciones sobre limites de crédito, las cuales seran impuestas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, sobre la totalidad del exceso.

Articulo 2.1.2.1.10 (Articulo 10 del Decreto 2360 de 1993). Operaciones que se entienden
realizadas con una misma persona juridica.

Para los efectos de los titulos 2 y 3 del presente Libro se entenderan efectuadas con una misma
persona juridica, ademas de las operaciones realizadas con ésta, las siguientes:

1. Las celebradas con las personas juridicas en las cuales tenga mas del cincuenta por ciento
(50%) del capital o de los derechos de voto, o el derecho de nombrar mas de la mitad de los
miembros del érgano de administracion.

2. Las celebradas con personas juridicas en las cuales sea accionista o asociado y la mayoria de
los miembros de los érganos de administracion o control hayan sido designados por el ejercicio de su
derecho de voto, salvo que otra persona tenga respecto de ella los derechos o atribuciones a que se
refiere el numeral anterior.



3. Las celebradas con personas juridicas de las cuales sea accionista o asociado, cuando por
convenio con los demas accionistas de la sociedad controle mas del cincuenta por ciento (50%) de los
derechos de voto de la correspondiente entidad.

4. Las celebradas con personas juridicas en las cuales, aquella o quienes la controlen, tengan
una participacion en el capital igual o superior al veinte por ciento (20%), siempre y cuando la entidad
accionista como aquélla de la cual es socia o asociada se encuentren colocadas bajo una direccion
unica o sus érganos de administracion, de direccién o de control estén compuestos o se encuentren
mayoritariamente controlados por las mismas personas.

Paragrafo 1. Para la aplicacién de lo dispuesto en este articulo se tendran en cuenta, ademas de los
derechos de voto o de nombramiento de la persona juridica, los mismos derechos de una filial o
subsidiaria suya y los de cualquier otra persona que obre en su nombre o de sus filiales o
subsidiarias.

Paragrafo 2. Para estos mismos efectos no se consideraran los derechos de voto o nombramiento
que se deriven de acciones o derechos de voto poseidos por cuenta de terceros o en garantia,
siempre que en este ultimo caso los derechos de voto se ejerzan en interés de quien ofrece la
garantia.

Paragrafo 3. En todo caso, el establecimiento de crédito debera acumular las obligaciones de
personas juridicas que representen un riesgo comun o singular cuando, por tener accionistas o
asociados comunes, administradores comunes, garantias cruzadas o una interdependencia comercial
directa que no puede sustituirse a corto plazo, en el evento en que se presentara una grave situacion
financiera para una de ellas se afectaria sustancialmente la condicion financiera de la otra u otras, o
cuando el mismo factor que pudiera determinar una dificil situacion para una de ellas también
afectaria en un grado semejante a las demas.

Paragrafo 4. (Adicionado por el Decreto 2653 de 1993, articulo 4°). Las personas juridicas de
derecho publico y las entidades descentralizadas del sector publico en sus diferentes 6rdenes no
seran sujetos de la aplicacion de lo previsto en el presente articulo.

Articulo 2.1.2.1.11 (Articulo 11 del Decreto 2360 de 1993). Acumulacién en personas
naturales.

Se entenderan otorgadas a una misma persona natural, las siguientes operaciones:

1. Las otorgadas a su conyuge, compafiero o companera permanente y los parientes dentro del
2° grado de consanguinidad, 2° de afinidad y unico civil.

2. Las celebradas con personas juridicas respecto de las cuales la persona natural, su conyuge,
comparfiero o compafiera permanente o los parientes indicados en el numeral anterior se encuentren
en alguno de los supuestos de acumulacién contemplados en el articulo 2.1.2.1.10 del presente
decreto.



Articulo 2.1.2.1.12 (Articulo 12 del Decreto 2360 de 1993). Excepcién ala acumulacion.

No sera aplicable lo dispuesto en el articulo 2.1.2.1.10 del presente decreto cuando se trate de
inversionistas institucionales o sociedades cuyo objeto principal y exclusivo sea la realizacién de
inversiones en el mercado de capitales, previa autorizacion en cada caso de la Superintendencia
Financiera de Colombia, siempre que se compruebe la existencia de las siguientes circunstancias
entre las personas juridicas cuyos créditos deben acumularse:

a) Cuando la sociedad no ha intervenido, directa o indirectamente, en la gestion de la empresa ni
se propone hacerlo durante el periodo de vigencia de la operacion de crédito respectiva.

b) Cuando durante los cinco afios anteriores a la solicitud no haya concurrido a designar
administradores o, habiéndolo hecho, no son administradores ni funcionarios de la matriz y han
ejercido sus funciones al margen de cualquier influencia de la matriz.

No sera aplicable lo dispuesto en el numeral 1° del articulo 2.1.2.1.11 cuando la persona natural
respecto de la cual vaya a efectuarse la acumulacion haya declarado previamente bajo juramento a la
Superintendencia Financiera de Colombia que actua bajo intereses econdmicos contrapuestos o
independientes.

Paragrafo. Las excepciones sefaladas en este articulo no seran aplicables en aquellos casos en los
cuales la entidad que realiza la operacion disponga de informacién segun la cual de todos modos
deben considerarse como un riesgo comun o singular.

Articulo 2.1.2.1.13 (Articulo 13 del Decreto 2360 de 1993). Cupos para accionistas.

El limite maximo consagrado en el inciso 2° del articulo 2.1.2.1.2 de este decreto sera del veinte por
ciento (20%) respecto de accionistas que tengan una participacion, directa o indirecta en su capital,
igual o superior a dicho porcentaje. Respecto de los demas accionistas, las normas de los titulos 2y 3
del presente Libro se aplicaran de la misma forma que a terceros.

El cdmputo de obligaciones a cargo de una misma persona, cuando se trate de accionistas, se
realizara en la misma forma indicada en los articulos anteriores con la salvedad de que no habra lugar
a las excepciones previstas en el articulo anterior y que se sumaran también las obligaciones
contraidas por parientes dentro del tercer grado de consanguinidad y segundo de afinidad.

Articulo 2.1.2.1.14 (Articulo 14 del Decreto 2360 de 1993). Programas de adecuacion.

Las normas sobre limites de crédito previstas en este capitulo no se aplicaran a las prérrogas,
novaciones y demas operaciones que celebren las instituciones financieras en desarrollo de
programas de adecuacion a los limites previstos en los titulos 2 y 3 del presente Libro, de procesos de
fusion o, en general, de solucion a situaciones de concentracién crediticia que se produzcan como
resultado de su entrada en vigencia; dichos programas deberan ser aprobados y supervisados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Lo anterior sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar por las infracciones cometidas con
anterioridad al 26 de noviembre de 1993.



Articulo 2.1.2.1.15 (Articulo 15 del Decreto 2360 de 1993). Limites respecto de residentes en
el exterior.

En sus operaciones activas de crédito con las personas que tengan domicilio principal en el exterior,
las instituciones financieras deberan contar con un concepto independiente, técnico y fundado sobre
la existencia, titularidad e idoneidad de las garantias ofrecidas por el deudor, lo mismo que sobre la
efectividad de tales garantias bajo la legislacion respectiva, excepto cuando se trate de operaciones
garantizadas especificamente por instituciones financieras del exterior, a que se refiere el articulo
2.1.2.1.9 de este decreto.

Articulo 2.1.2.1.16 (Articulo 16 del Decreto 2360 de 1993). Cupos de crédito en forma
consolidada.

Los establecimientos de crédito que tengan filiales en el exterior deberan consolidar con éstas sus
operaciones de crédito individuales. Por lo tanto, las entidades matrices no podran efectuar
operaciones de crédito con una misma persona natural o juridica que, incluyendo las operaciones
realizadas por sus filiales, excedan de los porcentajes y limites maximos establecidos en este
capitulo.

En este caso, los limites respectivos se aplicaran respecto del patrimonio técnico de las entidades
respectivas calculado con base en balances consolidados de acuerdo con las reglas que dicte al
respecto la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 208 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, los
limites establecidos en forma consolidada constituiran los limites maximos autorizados para el
otorgamiento de crédito a los accionistas respecto de entidades que conforme a los titulos 2 y 3 del
presente Libro deban consolidar sus riesgos individuales.

Articulo 2.1.2.1.17 (Articulo 17 del Decreto 2360 de 1993). Cupos de crédito de otras
entidades.

Lo dispuesto en el presente capitulo sera aplicable a las demas entidades sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. En tal caso, el nivel adecuado de
patrimonio que reflejen para dar cumplimiento a las normas de solvencia vigentes para cada tipo de
entidad se considerara como patrimonio técnico.

Articulo 2.1.2.1.18 (Articulo 1° del Decreto 1862 de 1999). Créditos concedidos a la Nacién.

Los créditos concedidos a la Nacion, cuyos plazos no sean mayores a ciento ochenta (180) dias, no
se tendran en cuenta para establecer los limites de que tratan los titulos 2 y 3 del presente Libro.

TITULO 3 LIMITES DE CONCENTRACION DE RIESGOS

Articulo 2.1.3.1.1 (Articulo 18 del Decreto 2360 de 1993 modificado por el Decreto 343 de 2007
articulo 12). Concentracion de riesgos.

Ademas de los limites de concentracion de crédito fijados en el Capitulo | del Titulo 2 del presente
Libro, establécense también limites de concentracién de riesgos a los establecimientos de crédito.



Para este efecto, se computaran como riesgos las operaciones activas de crédito en los términos del
Capitulo | del Titulo 2 del presente libro, los activos entregados en arrendamiento financiero o leasing
a la misma persona natural o juridica conforme a las mismas reglas de dicho capitulo, lo mismo que
las inversiones en acciones o participaciones en las empresas deudoras o en bonos u otros titulos
negociables en el mercado emitidos por las mismas.

Para el computo de este limite, los activos entregados en arrendamiento financiero o leasing se
computaran por el cincuenta por ciento (50%) del valor del bien. Este porcentaje sera del setenta y
cinco por ciento (75%) cuando, a juicio de la entidad, el bien dado en arrendamiento financiero no sea
susceptible de enajenarse facilmente en el mercado secundario sin pérdida significativa sobre su valor
en libros.

Los valores entregados en desarrollo de las operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas
y operaciones de transferencia temporal de valores, también seran tenidos en cuenta para el computo
de los limites de que trata el presente articulo, con excepcion de aquellos obtenidos previamente en el
desarrollo de las mencionadas operaciones.

Paragrafo 1. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto, simultaneas o
de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para los efectos previstos en este
articulo, mientras permanezcan en el balance del enajenante, originador o receptor, segun sea el
caso, conforme a las disposiciones contables que rigen dichas operaciones.

Paragrafo 2. Con respecto a los valores recibidos en desarrollo de las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores, estos computaran por
un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) de su valor, salvo cuando estos se hayan recibido
por virtud de operaciones con la Nacion o el Banco de la Republica, en cuyo caso tales valores no
computaran.

Articulo 2.1.3.1.2 (Articulo 19 del Decreto 2360 de 1993). Limite de concentracién de
riesgos.

El limite de concentracion de riesgos de que trata el articulo anterior sera equivalente al treinta por
ciento (30%) del patrimonio técnico del respectivo establecimiento, excepto en el caso de las
corporaciones financieras que sera del treinta y cinco por ciento (35%) del patrimonio técnico.

(Inciso adicionado por el Decreto 3011 de 2005, articulo 1°). Para las operaciones de crédito
realizadas en los términos del articulo 2.1.2.1.9 del presente decreto, el limite de concentracién de
riesgos sera equivalente al cuarenta por ciento (40%) del patrimonio técnico del respectivo
establecimiento de crédito.

Articulo 2.1.3.1.3 (Articulo 20 del Decreto 2360 de 1993). Informacién a la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Toda situacién de concentracion de riesgo superior al diez por ciento (10%) del patrimonio técnico,
que se produzca de acuerdo con las normas de los titulos 2 y 3 del presente Libro , cualquiera que
sean las garantias existentes, debera ser reportada trimestralmente a la Superintendencia Financiera
de Colombia.



Asi mismo, en la misma oportunidad deberan informarse las clases y montos de las garantias
vigentes para la operacion, lo mismo que las prorrogas, renovaciones o refinanciaciones de las
obligaciones que conforman la concentracion de riesgo.

Articulo 2.1.3.1.4 (Articulo 21 del Decreto 2360 de 1993). Volumen maximo de situaciones
de concentracion de riesgo.

Los establecimientos de crédito no podran mantener situaciones de concentracion de riesgo a que se
refiere el articulo anterior que en su conjunto excedan de ocho (8) veces su patrimonio técnico.

Articulo 2.1.3.1.5 (Articulo 22 del Decreto 2360 de 1993). Sanciones.

El incumplimiento de las normas sobre concentracion de riesgos previstas en el presente Titulo dara
lugar a la imposicion de las sanciones a que se refieren los articulos 209 y 211 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero.

Articulo 2.1.3.1.6 (Articulo 23 del Decreto 2360 de 1993). Definicidon de patrimonio técnico.

Para efectos de la aplicacion de lo previsto en los titulos 2 y 3 del presente Libro, se considerara
como patrimonio técnico el definido como tal para el cumplimiento de las normas sobre niveles
adecuados de patrimonio.

Ademas, el patrimonio técnico sera el calculado con base en el ultimo balance mensual que se haya
transmitido a la Superintendencia Financiera de Colombia. En el evento de que no se produzca la
transmisién oportunamente y la informacion contable disponible por la entidad indica que el patrimonio
técnico inferior al ultimo transmitido a la Superintendencia Financiera de Colombia, debera tomarse en
cuenta para los titulos 2 y 3 del presente Libro dicha, informacién contable.

TITULO 4 PUBLICACION DE INFORMACION RELACIONADA CON LOS SISTEMAS
ABIERTOS DE TARJETAS DEBITO Y CREDITO

Articulo 2.1.4.1.1 (Articulo 1° de Decreto 2230 de 2006) Definiciones.
Para los efectos de este Titulo se adoptan las siguientes definiciones:

a) Establecimientos de crédito emisores: son los establecimientos de crédito que, dentro de un
sistema abierto de tarjetas, emiten tarjetas débito o crédito a favor de los tarjetahabientes;

b) Establecimientos de crédito adquirentes: son los establecimientos de crédito que, dentro de un
sistema abierto de tarjetas, pagan, a los propietarios de los establecimientos de comercio en los
cuales los tarjetahabientes realizan adquisiciones con tarjetas débito o crédito, el valor de las
utilizaciones efectuadas con tales tarjetas;

c) Comision de adquirencia: es la comision cobrada por los establecimientos de crédito adquirentes a
los propietarios de los establecimientos de comercio en los cuales los tarjetahabientes realizan
adquisiciones con tarjetas débito o crédito;



d) Tarifa interbancaria de intercambio: es la comision establecida a favor de los establecimientos de
crédito emisores y a cargo de los establecimientos de crédito adquirentes;

e) Cuota de manejo: es la comision cobrada por los establecimientos de crédito emisores a los
tarjetahabientes;

f) Sistema abierto de tarjetas: es el sistema de pagos de bajo valor en el cual actian como
participantes, tanto establecimientos de crédito emisores como establecimientos de crédito
adquirentes, asi como entidades administradoras de tales sistemas.

Articulo 2.1.4.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2230 de 2006). Informacion a los usuarios de los
sistemas abiertos de tarjetas débito y crédito.

Las entidades administradoras de sistemas abiertos de tarjetas deberan publicar, en las paginas
econdmicas de un diario de amplia circulacion nacional, con una periodicidad trimestral y referida al
respectivo trimestre, la siguiente informacion:

a) La comision de adquirencia;
b) La tarifa interbancaria de intercambio, y
c¢) La cuota de manejo.

Paragrafo 1. La informacion a que se refiere el presente articulo debera discriminarse por cada
establecimiento de crédito, separando la relativa a las tarjetas débito y a las tarjetas crédito, y debera
estar expresada en minimos, maximos y promedios ponderados.

La informacidn relativa a los literales a) y b) del presente articulo debera publicarse en un solo aviso y
la informacion relativa al literal c) del presente articulo debera publicarse en aviso separado.

Paragrafo 2. Para los efectos previstos en este articulo, los establecimientos de crédito adquirentes y
emisores, segun les corresponda, deberan entregar a las entidades administradoras de sistemas
abiertos de tarjetas la informacién pertinente, en la forma y oportunidad que estas senalen, para que
las mismas procedan a su publicacién. En caso de incumplimiento por parte de los establecimientos
de crédito en la remision oportuna de la informacion, las entidades administradoras lo reportaran a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 3. La informacion a que se refieren los literales a) y b) del presente articulo debera estar
discriminada por cada una de las categorias de establecimientos de comercio o sectores, de
conformidad con la clasificacion que las entidades administradoras de sistemas abiertos de tarjetas
tengan establecidas para los propdsitos de administracion de tales sistemas.

Paragrafo 4. Para los efectos previstos en el presente articulo, los trimestres se calcularan entre el 1°
de enero y el 31 de marzo, el 1° de abril y el 30 de junio, el 1° de julio y el 30 de septiembre y el 1° de
octubre y el 31 de diciembre de cada afio. La informacion de cada trimestre se debera publicar dentro
de los 20 dias calendario del mes siguiente al respectivo corte trimestral.



Articulo 2.1.4.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2230 de 2006). Publicacion.

La informacién prevista en el Titulo decreto debera ser enviada por las entidades administradoras de
sistemas abiertos de tarjetas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad con lo
que esa entidad establezca para el efecto.

Sin perjuicio de lo previsto en el presente Titulo, la Superintendencia Financiera de Colombia podra
publicar u ordenar la publicacién de la informacion prevista en el presente articulo, por los medios que
considere pertinentes, con el propdsito de promover la competencia y la proteccion del consumidor.

TITULO 5 INDICADORES DE DETERIORO FINANCIERO
Articulo 2.1.5.1.1 (Articulo 1° Decreto 2817 de 2000) Indicadores

Los indicadores que se describen en este Titulo son los que permiten inferir un deterioro efectivo o
potencial en la situacién financiera de los establecimientos de crédito sujetos al control y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia. Tal deterioro dara lugar a que se adopten los programas
de recuperacion previstos en el numeral 6 del articulo 113 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero.

Los programas de recuperacion adoptados en los términos de este decreto, son de obligatorio
cumplimiento para los establecimientos de crédito sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.5.1.2 (Articulo 2° Decreto 2817 de 2000) Relacién de indicadores.
Los indicadores que permiten inferir la situaciéon de deterioro financiero son:

2.1 Indicador de solvencia:

Comportamiento de la relacion de solvencia. Cuando un establecimiento de crédito presente, en tres
(3) meses consecutivos, defectos en la relacion de solvencia, la cual se define en los términos del
Capitulo | del Titulo 1 del presente Libro, tal institucion financiera debera ejecutar un programa de
recuperacion, de acuerdo con los términos indicados en este Titulo. Sin embargo, la Superintendencia
Financiera de Colombia podra ordenar la iniciacion del procedimiento previsto en el articulo 2.1.5.1.5
y, en consecuencia sera obligatoria la ejecucion del programa de recuperacion, si el defecto se
presenta en dos (2) meses consecutivos.

2.2 Indicador de liquidez:

Incumplimiento del requerimiento legal del encaje. Cuando en dos oportunidades consecutivas, o en
tres oportunidades dentro un plazo de tres (3) meses, un establecimiento de crédito presente defectos
en los promedios diarios en la posicion bisemanal de encaje que esta obligado a mantener, segun las
disposiciones dictadas por la Junta Directiva del Banco de la Republica, tal establecimiento de crédito
debera ejecutar un programa de recuperacion de acuerdo con los términos indicados en este Titulo.

2.3 Indicador de gestion:
Calificacion de Gestion. Para los exclusivos fines de este decreto la calificacion de la gestion
desarrollada por un establecimiento de crédito se efectuara a partir de la identificacion de practicas de



gestion que pongan en peligro su situacion de solvencia o liquidez. La Superintendencia Financiera de
Colombia, en uso de las facultades de supervision, prevencion y sancion que le otorga el Estatuto
Organico del Sistema Financiero, especialmente los numerales 4 y 5 del articulo 326, identificara las
practicas ilegales, no autorizadas o inseguras que daran lugar a que la respectiva entidad deba
ejecutar un programa de recuperacion, de acuerdo con los términos indicados en este Titulo.

Articulo 2.1.5.1.3 (Articulo 3° Decreto 2817 de 2000) Programa de Recuperacion.

Para los efectos de este Titulo se define como programa de recuperacion la medida adoptada por la
Superintendencia Financiera de Colombia encaminada a evitar que el respectivo establecimiento de
crédito incurra en causal de toma de posesién o para subsanarla.

Tal medida puede consistir, ademas de las previstas en el articulo 113 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, en:

a) Capitalizaciones;

b) Reducciones forzosas de capital a una cifra no inferior al valor del patrimonio neto;

c) Colocacion obligatoria de acciones sin sujecion al derecho de preferencia;

d) Venta forzosa, cesion o cualquier otra enajenacion de activos, sean productivos o improductivos;

e) Castigo de cartera;

f) Constitucion de provisiones;

g) Prohibicién de distribuir utilidades;

h) Creacién de mecanismos temporales de administracion con o sin personeria juridica;

i) Adopcién de programas concretos para mejorar la recuperacion de activos;

j) Recomposicién de pasivos;

k) Redimensionamiento de la actividad crediticia, o de la estructura operativa o administrativa;

I) Remocion de administradores, y

m) En general, cualquier otra medida orientada a producir cambios institucionales para prevenir
futuros deterioros financieros y mejorar la eficiencia y eficacia de la gestion del respectivo
establecimiento de crédito.

Articulo 2.1.5.1.4 (Articulo 4° Decreto 2817 de 2000) Iniciacién de procedimiento.

En caso de que, bajo fundadas razones, la Superintendencia Financiera de Colombia prevea que en

algun establecimiento de crédito se pueda llegar a presentar cualquiera de los eventos descritos en
los numerales 2.1 o 2.2 del articulo 2.1.5.1.2 de este decreto, podra ordenar la iniciacion del



procedimiento previsto en el articulo 2.1.5.1.5 y, en consecuencia, sera obligatoria la ejecucién de un
programa de recuperacion con arreglo a lo establecido en el presente Titulo.

Articulo 2.1.5.1.5 (Articulo 5° Decreto 2817 de 2000) Procedimiento.

Una vez la Superintendencia Financiera de Colombia establezca la existencia de cualquiera de los
eventos descritos en el articulo 2.1.5.1.2 o se den los supuestos previstos en el articulo 2.1.5.1.4, se
debera seguir el siguiente procedimiento encaminado a la adopcion del programa de recuperacion:

1. La Superintendencia Financiera de Colombia informara por escrito la iniciacion del procedimiento
por encontrarse el respectivo establecimiento de crédito dentro de uno cualquiera de los eventos
descritos en el 2.1.5.1.2 o dentro de los supuestos previstos en el articulo 2.1.5.1.4.

2. El establecimiento de crédito, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de la notificacion
prevista en el numeral anterior, debera presentar una propuesta de programa de recuperacion. Tal
propuesta debera estar dirigida a subsanar de manera eficaz las causas que dan origen al deterioro
financiero inferido a partir de la existencia de los eventos descritos en el articulo 2.1.5.1.2 de este
decreto, o de los supuestos previstos en el articulo 2.1.5.1.4 y debera consistir en una o en varias de
las medidas indicadas en el articulo 2.1.5.1.3.

3. La Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del término de cinco (5) dias, contados a partir
de la fecha en que le sea presentada la propuesta de programa de recuperacion, la aprobara, la
rechazara por considerarla no viable, o le formulara las observaciones o correcciones que estime
pertinentes. En caso de aprobacion, dentro del mismo plazo, la Superintendencia Financiera de
Colombia adoptara formalmente el programa de recuperacion que el establecimiento de crédito debe
ejecutar.

4. En caso de que la propuesta de programa de recuperacion sea rechazada o se le hayan formulado
observaciones o correcciones, el establecimiento de crédito, dentro de los cinco dias siguientes a la
fecha en que le sea informada la situacion prevista en el numeral anterior, debera presentar una
nueva propuesta en la cual se hayan atendido de manera completa y suficiente las observaciones
formuladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

5. La Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los cinco dias siguientes a la presentacion
de la nueva propuesta de programa de recuperacion, lo aprobara o rechazara de manera definitiva.

6. En caso de rechazo la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del plazo indicado en el
numeral anterior, adoptara el programa de recuperacion que el establecimiento de crédito debe
ejecutar, el cual comprendera una o varias de las medidas previstas en el articulo 2.1.5.1.3 de este
decreto.

7 Si la Superintendencia Financiera de Colombia encuentra adecuada la nueva propuesta de
programa planteada por el respectivo establecimiento de crédito, adoptara formalmente el programa
de recuperacion dentro del mismo plazo previsto en el numeral 5 de este articulo.

Paragrafo. Si el establecimiento de crédito detecta que se encuentra dentro de uno cualquiera de los
eventos descritos en los numerales 2.1 y 2.2 del articulo 2.1.5.1.2, debera informar inmediatamente
de tal situacién a la Superintendencia Financiera de Colombia para que se inicie el procedimiento
establecido en este articulo. La omision de este deber configurara automaticamente el evento descrito



en el numeral 2.3 del articulo 2.1.5.1.2 y, en consecuencia, sera obligatoria la ejecucion de un
programa de recuperacion con arreglo a lo establecido en el presente Titulo. Esto, sin perjuicio de las
demas medidas que pueda tomar la Superintendencia Financiera de Colombia por tal omision de
acuerdo con lo previsto en el articulo 2.1.5.1.8.

Articulo 2.1.5.1.6 (Articulo 6° Decreto 2817 de 2000) Plazo.

Los programas de recuperacion previstos en este decreto tendran el plazo para su ejecucion que en
cada caso en particular determine la Superintendencia Financiera de Colombia, Tal plazo no podra
ser superior a ciento cincuenta dias prorrogables a juicio de la Superintendencia Financiera de
Colombia por una sola vez.

Articulo 2.1.5.1.7 (Articulo 7° Decreto 2817 de 2000) Incumplimiento del programa.

El incumplimiento del programa de recuperacion podra dar lugar a la aplicacion del literal j) del
numeral 1 del articulo 114 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Articulo 2.1.5.1.8 (Articulo 8° Decreto 2817 de 2000) Efectos de la adopcion del programa.

La adopcién de los programas de recuperacion que deban ejecutar los establecimientos de crédito,
asi como las funciones que se establecen en este decreto a la Superintendencia Financiera de
Colombia, se deben entender sin perjuicio ni menoscabo de las funciones o atribuciones que la ley u
otros reglamentos le otorgan a tal Superintendencia para el cumplimiento de sus funciones.

TITULO 6 SERVICIOS FINANCIEROS A TRAVES DE CORRESPONSALES

Articulo 2.1.6.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2233 de 2006). Servicios prestados por medio de
corresponsales.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 92 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, los
establecimientos de crédito podran prestar los servicios a que se refiere el articulo 2.1.6.1.2 del
presente decreto, bajo su plena responsabilidad, a través de terceros corresponsales conectados a
través de sistemas de transmision de datos, quienes actuaran en todo caso por cuenta del
establecimiento de crédito en los términos del presente Titulo y del Titulo 7 del presente Libro..
Articulo 2.1.6.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2233 de 2006). Modalidades de servicios.

Los establecimientos de crédito podran prestar, por medio de corresponsales, uno o varios de los
siguientes servicios, de acuerdo con las operaciones autorizadas conforme a su régimen legal:

1. Recaudo y transferencia de fondos.
2. Envio o recepcidn de giros en moneda legal colombiana dentro del territorio nacional.

3. Depositos y retiros en efectivo de cuentas corrientes, cuentas de ahorros o depdsitos a término, asi
como transferencias de fondos que afecten dichas cuentas.

4. Consultas de saldos en cuenta corriente o de ahorros.



5. Expedicién de extractos.
6. Desembolsos y pagos en efectivo por concepto de operaciones activas de crédito.

Paragrafo 1. Los corresponsales podran recolectar y entregar documentacién e informacion
relacionada con los servicios previstos en el presente articulo, incluyendo aquella relativa a la
apertura de depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término, asi como la relacionada con
solicitudes de crédito.

Asi mismo, los corresponsales podran promover y publicitar los servicios previstos en el presente
articulo.

Paragrafo 2. Las operaciones que se realicen por medio de corresponsales deberan efectuarse unica
y exclusivamente a través de terminales electronicos conectados en linea con las plataformas
tecnoldgicas de los establecimientos de crédito correspondientes. Los terminales deberan cumplir con
las caracteristicas minimas que determine la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.6.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2233 de 2006). Contenido de los contratos.

Los contratos celebrados entre los establecimientos de crédito y los corresponsales deberan
contener, como minimo, lo siguiente:

1. La indicacién expresa de la plena responsabilidad del establecimiento de crédito frente al cliente o
usuario, por los servicios prestados por medio del corresponsal.

2. Las obligaciones de ambas partes.

3. Sin perjuicio de lo previsto en el numeral 1 del presente articulo, la identificacion de los riesgos
asociados a la prestacion de los servicios financieros que seran asumidos por el corresponsal frente
al establecimiento de crédito, y la forma en que aquel respondera ante este, incluyendo, entre otros,
los riesgos inherentes al manejo del efectivo.

4. Las medidas para mitigar o cubrir los riesgos asociados a la prestacion de los servicios financieros,
incluyendo aquellas relacionadas con la prevencion y el control del lavado de activos.

Tales medidas deberan incluir como minimo el establecimiento de limites para la prestacion de los
servicios financieros, como monto por transaccion, numero de transacciones por cliente o usuario o
tipo de transacciéon. Se podran convenir, ademas, medidas como la obligacion del corresponsal de
consignar en una agencia o sucursal de la entidad contratante o de otro establecimiento de crédito el
efectivo recibido, con una determinada periodicidad o si se exceden ciertos limites, la contratacion de
seguros, la forma de custodia del efectivo en su poder, entre otros.

5. La obligacién del corresponsal de entregar a los clientes y usuarios el documento soporte de la
transaccion realizada, el cual debera ser expedido por el terminal electrénico situado en las
instalaciones del corresponsal y debera incluir cuando menos la fecha, hora, tipo y monto de la
transaccion, asi como el corresponsal y el establecimiento de crédito correspondientes.



6. La remuneracion a favor del corresponsal y a cargo del establecimiento de crédito y la forma de
pago.

7. Los horarios de atencion al publico, los cuales podran ser acordados libremente entre las partes.

8. La asignacion del respectivo corresponsal a una agencia, sucursal o dependencia del
establecimiento de crédito, asi como los canales y procedimientos que podra emplear el corresponsal
para comunicarse con aquellas.

9. La obligacion de reserva a cargo del corresponsal respecto de la informacion de los clientes y
usuarios del establecimiento de crédito, derivada de la reserva bancaria.

10. La indicacion de si el corresponsal estara autorizado para emplear el efectivo recibido de los
clientes y usuarios del establecimiento de crédito para transacciones relacionadas con su propio
negocio y, en tal caso, los términos y condiciones en que el efectivo podra emplearse, sin perjuicio de
la responsabilidad del establecimiento de crédito frente a los clientes y usuarios, y del corresponsal
frente al establecimiento de crédito, por tales recursos.

11. La obligacion del establecimiento de crédito de suministrar a los corresponsales los manuales
operativos que sean necesarios para la adecuada prestacion de los servicios financieros.

12. La constancia expresa de que el establecimiento de crédito ha suministrado al respectivo
corresponsal la debida capacitacion para prestar adecuadamente los servicios acordados, asi como la
obligacion del establecimiento de crédito de proporcionar dicha capacitacién durante la ejecucion del
contrato, cuando se produzca algun cambio en el mismo o en los manuales operativos mencionados
en el numeral anterior, o ello sea requerido por el corresponsal.

13. La obligacién del corresponsal de mantener durante la ejecucion del contrato la infraestructura
fisica y de recursos humanos adecuada para la prestacion de los servicios, de acuerdo con las
disposiciones que al efecto prevea la Superintendencia Financiera de Colombia.

14. La descripcion técnica de los terminales electronicos situados en las instalaciones del
corresponsal, asi como la obligacién de este de velar por su debida conservacion y custodia.

15. En el evento en que varios establecimientos de crédito vayan a prestar sus servicios por medio de
un mismo corresponsal, los mecanismos que aseguren la debida diferenciacion de los servicios
prestados por cada establecimiento de crédito, asi como la obligacién del corresponsal de abstenerse
de realizar actos de discriminacion o preferencia entre los distintos establecimientos de crédito o que
impliquen competencia desleal entre los mismos.

Paragrafo. Se deberan incluir ademas, las siguientes prohibiciones para el corresponsal:

1. Operar cuando se presente una falla de comunicacion que impida que las transacciones se puedan
realizar en linea con el establecimiento de crédito correspondiente.

2. Ceder el contrato total o parcialmente, sin la expresa aceptacion del establecimiento de crédito.



3. Cobrar para si mismo a los clientes o usuarios cualquier tarifa relacionada con la prestacion de los
servicios previstos en el contrato.

4. Ofrecer o prestar cualquier tipo de garantia a favor de los clientes o usuarios respecto de los
servicios prestados.

5. Prestar servicios financieros por cuenta propia. Se debera incluir la advertencia que la realizacion
de tales actividades acarreara las consecuencias previstas en el articulo 108 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, y en las demas normas penales pertinentes.

Articulo 2.1.6.1.4 (Articulo 4 del Decreto 2233 de 2006). Informacion a los clientes y usuarios.

La siguiente informacion debera indicarse a través de un aviso fijado en un lugar visible al publico en
las instalaciones del corresponsal:

1. La denominacion “Corresponsal”, sefialando el (los) establecimiento (s) de crédito contratante (s).

2. Que el (los) establecimiento (s) de crédito contratante (s) son plenamente responsables frente a los
clientes y usuarios por los servicios prestados por medio del corresponsal.

3. Que el corresponsal no esta autorizado para prestar servicios financieros por cuenta propia.

4. Que el establecimiento de crédito sdlo estara obligado a atender las solicitudes de retiros en
efectivo, por medio del corresponsal, en la medida en que este cuente con recursos suficientes, sin
perjuicio de la exigibilidad de las obligaciones a cargo del establecimiento de crédito, las cuales, en
todo caso, deberan ser atendidas oportunamente, a través de su propia red de oficinas.

5. Los limites para la prestacion de los servicios financieros que se hayan establecido, tales como
monto por transaccion, numero de transacciones por cliente o usuario, o tipo de transaccién.

6. Las tarifas que cobra el establecimiento de crédito por cada uno de los servicios que se ofrecen por
medio del corresponsal.

7. Los horarios convenidos con el (los) establecimiento (s) de crédito para atencion al publico.

Paragrafo. La informacién a que se refieren los numerales 1, 2 y 3 del presente articulo debera
indicarse, ademas, en la papeleria y en general en la documentacion diligenciada por el corresponsal.

Articulo 2.1.6.1.5 (Articulo 5 del Decreto 2233 de 2006). Calidades de los corresponsales.

Podra actuar como corresponsal cualquier persona natural o juridica que, a través de instalaciones
propias o de terceros, atienda al publico, siempre y cuando su régimen legal u objeto social se lo
permita.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra sefialar, por medio de instructivo general, las
condiciones que deberan cumplir los corresponsales para asegurar que cuenten con la debida
idoneidad moral, asi como con la infraestructura fisica, técnica y de recursos humanos adecuada para
la prestacion de los servicios financieros acordados con el respectivo establecimiento de crédito. En



todo caso, el corresponsal o su representante legal, cuando se trate de una persona juridica, no
podran estar incursos en las hipotesis a que se refieren los literales a) y b) del inciso 3 del numeral 5
del articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Paragrafo. (Modificado por el Articulo 4° del Decreto 3965 de 2006).

Podran actuar como corresponsales de los establecimientos de crédito las cooperativas de ahorro y
crédito, las cooperativas multiactivas e integrales con seccion de ahorro y crédito y las secciones de
ahorro y crédito de las cajas de compensacién familiar que cuenten con autorizacion de la respectiva
Superintendencia para adelantar actividad financiera.

Articulo 2.1.6.1.6 (Articulo 6 del Decreto 2233 de 2006). Obligaciones de los establecimientos
de crédito.

Los establecimientos de crédito deberan:

1. Adoptar la decision de operar a través de corresponsales, por medio de la junta directiva u érgano
que haga sus veces, la cual establecera los lineamientos generales en materia de segmentos de
mercado que se atenderan, perfil de los corresponsales y gestion de riesgos asociados a la prestacion
de servicios por medio de este canal.

2. Contar con medios de divulgacién apropiados para informar a los clientes y usuarios acerca de la
ubicacién y servicios que se presten a través de corresponsales, asi como sobre las tarifas que
cobran por tales servicios.

3. Monitorear permanentemente el cumplimiento de las obligaciones de los corresponsales, asi como
establecer procedimientos adecuados de control interno y de prevencion y control de lavado de
activos relacionados con la prestacion de los servicios por medio de corresponsales.

4. Abstenerse de delegar en los corresponsales la toma de las decisiones sobre la celebracion de
contratos con clientes, sin perjuicio de la labor de recoleccion de documentacion e informacién a que
se refiere el paragrafo 1 del articulo 2.1.6.1.2 del presente decreto.

Articulo 2.1.6.1.7 (Articulo 7 del Decreto 2233 de 2006). Autorizacion.

Los establecimientos de crédito deberan enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia para su
aprobacion, de forma previa a su celebracion, los modelos de contratos con los corresponsales, asi
como cualquier modificacion.

En todo caso, los establecimientos de crédito deberan mantener a disposicién de la Superintendencia
Financiera de Colombia la informacion completa y actualizada de los corresponsales y de los
contratos celebrados con ellos, en su domicilio principal.

La Superintendencia Financiera de Colombia sefalara las instrucciones que los establecimientos de
crédito deben seguir para la administracion de los riesgos implicitos en la prestacién de servicios a
través de corresponsales, en particular los riesgos operativo y de lavado de activos, incluyendo las
especificaciones minimas que deberan tener los medios electronicos que se utilicen para la prestacion
de los servicios, tanto en lo relacionado con la transmision de la informacion como con los terminales
electrénicos. Asi mismo, la Superintendencia Financiera de Colombia sefialara las instrucciones
pertinentes para la realizacion de las distintas operaciones previstas en el articulo 2.1.6.1.2 del
presente decreto.



De acuerdo con los literales a), d), e) y f) del numeral 4 del articulo 326 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, la Superintendencia Financiera de Colombia podra efectuar visitas de inspeccion
a los corresponsales y exigir toda la informacién que considere pertinente.

Articulo 2.1.6.1.8 (Articulo 8 del Decreto 2233 de 2006). Ejercicio ilegal de la actividad
financieray captacion masivay habitual de dineros.

En caso de que el corresponsal realice por cuenta propia operaciones exclusivas de las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, se hara acreedor a las medidas y
sanciones previstas en el articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, y en las demas
normas penales pertinentes.

Ninguna persona natural o juridica podra actuar o anunciarse como corresponsal sin que previamente
haya celebrado un contrato con un establecimiento de crédito que se ajuste al modelo
correspondiente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia y se encuentre vigente,
so pena de las sanciones a que haya lugar.

TITULO 7 INVERSIONES EN SOCIEDADES DE SERVICIOS TECNICOS Y ADMINISTRATIVOS
PARA LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS DE CORRESPONSALES

Articulo 2.1.7.1.1 (Articulo 9 del Decreto 2233 de 2006). Inversion en sociedades de servicios
técnicos y administrativos.

Los establecimientos de crédito podran invertir en sociedades de servicios técnicos y administrativos,
cuyo objeto social consista en la prestacion de los servicios de corresponsales a que se refiere el
Titulo 6 del presente Libro, incluido el procesamiento, transmision, registro y demas gestion de los
datos relacionados con dichas actividades, siempre y cuando tales sociedades no comprendan dentro
de su objeto social actividades diferentes a las permitidas a las sociedades de servicios técnicos y
administrativos.

TITULO 8 OPERACIONES DE ADMINISTRACION

Articulo 2.1.8.1.1 (Articulo 1° del Decreto 611 de 2001 modificado por el articulo 1° del Decreto
161 de 2005). Autorizacién para realizar operaciones de administracion.

Los establecimientos de crédito podran realizar las siguientes operaciones de administracién, siempre
y cuando los respectivos bienes y derechos se hayan originado en operaciones que puedan realizar
en desarrollo de su objeto social:

1. Los contratos y activos de cualquier clase, inclusive los propios, originados en operaciones
autorizadas a los establecimientos de crédito, que a cualquier titulo hubieren sido enajenados en
forma definitiva e irrevocable por estas instituciones.

2. Los bienes recibidos en dacion en pago o los bienes dados en leasing que le hayan sido restituidos
a la respectiva entidad. En estos eventos no se requiere que el establecimiento de crédito que
administrara los activos contemple dentro de su objeto social las operaciones que dieron origen a la
dacion en pago de los bienes materia de administracion ni la realizacion de operaciones de leasing.



3. La cartera de créditos de vivienda otorgados por las cooperativas de ahorro y crédito, las
cooperativas multiactivas con seccion de ahorro y crédito, las cajas de compensacion familiar y los
fondos de empleados, en los términos del presente Titulo y bajo las siguientes condiciones:

a) La administracion de la cartera por parte de una entidad distinta a la originadora en virtud de las
operaciones de que trata el presente Titulo, no afectara las facultades de inspeccion, vigilancia y
control de la superintendencia encargada de la vigilancia de la respectiva caja de compensacion,
cooperativa de ahorro y crédito, cooperativa multiactiva o fondo de empleados. En consecuencia, la
respectiva Superintendencia podra solicitar la informacién que estime necesaria, adelantar visitas y
demas tareas relacionadas con la labor de supervision. El establecimiento de crédito debera permitir y
facilitar la accion supervisora de la autoridad encargada de la vigilancia de la entidad originadora;

b) En los casos en que la entidad originadora deba cumplir con normas sobre calificacion y
clasificacion de cartera, en el convenio que instrumente la administracion por parte del respectivo
establecimiento de crédito, se debera prever que este se encargara de dar cumplimiento a las normas
sobre la materia, incluyendo el reporte oportuno a las centrales de riesgo;

c) Las provisiones a que haya lugar, deberan ser calculadas e informadas por parte del administrador
a la entidad titular de la cartera con el fin de que esta las registre en su balance. El establecimiento de
crédito debera enviar una copia de la respectiva comunicaciéon a la superintendencia encargada de la
vigilancia de la entidad originadora de los créditos bajo su administracion;

d) El sistema de atencion al publico del establecimiento de crédito interesado en administrar cartera
de vivienda, debera contar con los mecanismos de informacién y solucion necesarios para atender
oportuna y suficiente las quejas e inquietudes de los deudores.

Paragrafo. Los establecimientos de crédito que pretendan adelantar cualquiera de las operaciones
sefaladas en el presente articulo, deberan celebrar un contrato de administracion de caracter no
fiduciario en el cual se establezcan claramente las condiciones y términos bajo los cuales se prestara
el servicio. En todo caso, la entrega de la administracién no eximira de responsabilidad a la entidad
originadora por la debida atencion a sus deudores, asi como por el cumplimiento de las normas que
rigen las diferentes actividades relacionadas con la cartera.

Articulo 2.1.8.1.2 (Articulo 2 del Decreto 611 de 2001). Limites temporales para bienes
recibidos en pago o bienes dados en leasing restituidos.

Cuando los activos a que se hace mencion en el articulo anterior correspondan a bienes recibidos en
dacidén en pago o a bienes dados en leasing que hayan sido restituidos, la administracion de los
mismos no podra contratarse por plazos superiores a dos anos, a menos que dicha administracion
esté contemplada dentro de planes de recuperacion o de desempefo autorizados por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN o por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Igualmente, la administracion podra contratarse por un plazo mayor en aquellos casos en los cuales la
Superintendencia Financiera de Colombia lo autorice, con caracter particular.



TITULO 9 CONTRATOS DE AHORRO PROGRAMADO PARA LA COMPRA DE VIVIENDA CON
DERECHO REAL DE HABITACION

Articulo 2.1.9.1.1 (Articulo 1° del Decreto 332 de 2001). Objeto del contrato de ahorro
programado parala compra de vivienda con derecho real de habitacion.

Los establecimientos de crédito estan autorizados para suscribir contratos de ahorro programado
cuyo objeto sea que los clientes hagan un ahorro que les permita a la finalizacion del contrato el pago
de la cuota inicial de una vivienda y durante el plazo del mismo ocupar la vivienda, propiedad del
establecimiento de crédito, en ejercicio del derecho real de habitacidn previsto en el contrato.

Articulo 2.1.9.1.2 (Articulo 2° del Decreto 332 de 2001). Condiciones del contrato.

Los contratos de ahorro programado para la compra de vivienda que se celebren de conformidad con
lo dispuesto por este Titulo deberan cumplir las siguientes condiciones:

1. Tener un plazo minimo de seis (6) meses y no superior a tres (3) afos.

2. El monto que debera ser ahorrado durante el plazo del contrato sera por lo menos del treinta por
ciento (30%) del valor del inmueble que el ahorrador desea adquirir o del veinte por ciento (20%) de
ese valor tratandose de vivienda de interés social.

3. El ahorrador se obligara a realizar depdsitos periddicos a partir de la suscripcion del contrato,
segun el plan de ahorro establecido en el mismo.

4. El monto que se obliga a ahorrar el cliente no puede ser superior al treinta por ciento (30%) de su
ingreso mensual o de los ingresos mensuales familiares.

5. El establecimiento de crédito debera realizar un estudio técnico para determinar la capacidad de
cumplimiento del contrato por parte del ahorrador.

6. Los valores ahorrados se registraran en cuentas de ahorro programado para la compra de vivienda,
asi como los intereses devengados, y podran ser retirados unicamente a la terminacion del contrato.

7. Establecer el derecho real de habitacion sobre el inmueble escogido por el ahorrador en los
términos previstos en el articulo 2.1.9.1.4 de este decreto.

8 Establecer que a la finalizacion del contrato, el ahorrador tendra la opcién de compra del inmueble
en las condiciones fijadas en el articulo 2.1.9.1.5 del presente decreto.

Articulo 2.1.9.1.3 (Articulo 3 del Decreto 332 de 2001). Determinacién del valor del inmueble.

Cuando el cliente haya escogido el inmueble respecto al cual desea suscribir el contrato de ahorro
programado, se debera realizar un avaluo técnico del mismo atendiendo las reglas establecidas en los
Decretos 422 y 466 de 2000 o las normas que los modifiquen, adicionen o sustituyan, cuyo costo sera
asumido por partes iguales entre el establecimiento de crédito y el cliente. En caso de existir un
avaluo cuya fecha de realizacién no sea superior a seis (6) meses, el mismo podra utilizarse para
determinar el valor del inmueble y no sera necesario practicar uno nuevo.



El valor asi establecido servira para efectos de calcular el monto del ahorro programado en el contrato
y el valor inicial de la contraprestacion a pagar por el derecho real de habitacion.

El establecimiento de crédito podra encargar la realizaciéon de avaluos anuales del inmueble, cuyo
costo sera asumido en su totalidad por éste, para efectos de establecer el valor maximo de la
contraprestacion que puede cobrarse y de ajustar el monto del ahorro programado.

Al momento de ejercerse la opcién de compra del inmueble se practicara un nuevo avaluo del mismo,
cuyo costo sera asumido por partes iguales entre el establecimiento de crédito y el ahorrador.

Paragrafo. En ningun caso los avaluos comerciales de los inmuebles podran ser realizados por
personas naturales o juridicas relacionadas o vinculadas, directa o indirectamente, con el
establecimiento de crédito duefio del inmueble.

Para estos efectos, la calidad de persona natural o juridica relacionada o vinculada directa o
indirectamente se establecera especialmente con base en los criterios consignados en los articulos
2.1.2.1.10,2.1.2.1.11y 2.1.2.1.12 del presente decreto y 26, 27 y 28 de la Ley 222 de 1995.

Asi mismo, se entendera que la relacidén o vinculacion se predicara tanto de los accionistas y de los
administradores de los establecimientos de crédito como de las personas naturales o juridicas a ellos
vinculadas o relacionadas, previa aplicacion de las reglas de acumulacién previstas en los titulos 2y 3
del presente Libro.

Articulo 2.1.9.1.4 (Articulo 4 Decreto 332 de 2001). Derecho real de habitacién.

El derecho real de habitacion que se establecera en el contrato de ahorro programado para la
adquisicion de vivienda se sujetara a lo dispuesto en los siguientes numerales:

1. Una vez suscrito el contrato, el establecimiento de crédito entregara al ahorrador el inmueble
escogido por éste, el cual debera estar en condiciones de ser habitado y al dia en el pago de servicios
publicos y administracion.

2. El contrato debera establecer el valor que pagara el ahorrador al establecimiento de crédito como
contraprestacion mensual por el derecho real de habitacion. Transcurridos doce (12) meses de
ejecucion del contrato en los cuales se haya cobrado un mismo valor de contraprestacion el
establecimiento de crédito podra ajustar el valor de la misma en una proporcion que no sea superior a
la meta de inflacién fijada por el Banco de la Republica para el ano inmediatamente siguiente.

En ningun caso el valor de la contraprestacion podra ser superior al cero punto ocho por ciento (0.8%)
del valor del inmueble, establecido de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 2.1.9.1.3 del presente
decreto.

3 Desde la fecha de entrega del inmueble al ahorrador, los gastos por concepto de servicios publicos
domiciliarios, las reparaciones locativas y las cuotas de administracidon correran por su cuenta.

4. Las reparaciones indispensables no locativas seran de cargo del establecimiento de crédito
siempre y cuando el ahorrador no las hubiere hecho necesarias por su culpa.



5. En caso de que el ahorrador quiera hacer mejoras utiles al inmueble debera contar con la
autorizacion expresa y escrita del establecimiento de crédito con el cual tiene suscrito el contrato,
permiso que no podra ser negado salvo por causas razonables. En caso de terminacion del contrato
sin que el ahorrador ejerza la opcién de compra, éste tendra derecho a retirar las mejoras autorizadas
siempre y cuando con ello no deteriore el inmueble y lo deje en las mismas condiciones en que lo
recibid. Si no fuere posible retirar las mejoras sin deterioro del inmueble, las mismas se dejaran en el
mismo. El establecimiento de crédito unicamente estara obligado a compensar al ahorrador el valor
de las mejoras utiles cuando en la carta que autoriza la realizacién de las mismas se haya
comprometido a efectuar el pago correspondiente.

6. En el contrato podra pactarse la terminacion anticipada en caso de presentarse incumplimiento de
alguna de las obligaciones previstas en el mismo.

7. En caso de incumplimiento en el pago de las sumas previstas en los numerales 2 y 3 de este
articulo, los establecimientos de crédito podran compensar las sumas adeudadas con el valor
ahorrado en la cuenta de ahorro programado. Queda expresamente prohibido a los establecimientos
de crédito pactar la compensacién automatica del valor ahorrado con las sumas debidas por
conceptos diferentes a los previstos en los numerales citados.

8. En caso de terminacion anticipada del contrato por incumplimiento del ahorrador o vencimiento del
plazo sin que el ahorrador ejerciere la opcion de compra, el ahorrador debera restituir el inmueble al
establecimiento de crédito dentro de los diez (10) dias habiles siguientes en las mismas condiciones
en que lo recibid, salvo el deterioro ocasionado por el uso normal y adecuado del mismo.

9. Los costos relacionados con tasas, impuestos y contribuciones que recaigan sobre el inmueble
seran de cargo del establecimiento de crédito durante la vigencia del contrato de ahorro programado.

10. El ahorrador no podra conceder el uso y goce del inmueble objeto del contrato bajo ninguna
modalidad contractual.

Articulo 2.1.9.1.5 (Articulo 5 del Decreto 332 de 2001). Opcidn de compra.

A la terminacion del contrato de ahorro programado de que trata el presente Titulo el ahorrador
tendra derecho a ejercer la opcion de compra.

El ahorrador debera manifestar su intencion de hacer uso de la opcién de compra con una antelacion
de por los menos treinta (30) dias habiles a la fecha de terminacion del contrato. En caso de no
hacerlo se entendera que no ejerce el derecho de opcién y debera restituir el inmueble a la
terminacion del contrato de ahorro programado.

El ahorrador debera suscribir la escritura publica de compraventa del inmueble dentro de los treinta
(30) dias habiles siguientes a la fecha en la cual la misma se encuentre lista para su firma en la
Notaria correspondiente. En caso de que venza el plazo sin que el ahorrador firme la escritura, se
entendera que éste desiste de realizar la compra y debera restituir el inmueble al establecimiento de
crédito.

Hasta la fecha de la firma del contrato de compraventa el ahorrador continuara ocupando el inmueble
en ejercicio del derecho real de habitacion, por lo cual debera pagar la contraprestacion pactada.



Cuando el ahorrador ejerza la opcién de compra el monto ahorrado se aplicara como parte de pago
del precio y el saldo debera ser cancelado, en los términos pactados con el establecimiento de
crédito.

La valorizacion del inmueble se compartira por partes iguales entre el establecimiento de crédito y el
titular de la opcién de compra. En consecuencia, el precio del inmueble que debera pagar el ahorrador
no podra ser superior al valor comercial del bien establecido por el avaluo realizado al momento de la
celebracion del contrato, adicionado hasta en el cincuenta por ciento (50%) de la valorizaciéon que
haya tenido el inmueble, establecida con base en el avalio que se realice al momento del ejercicio de
la opcién de compra.

El saldo del precio del inmueble podra ser pagado por el ahorrador con recursos propios o mediante
la utilizacién de financiacion. El establecimiento de crédito propietario del inmueble podra ofrecer al
ahorrador un plan de financiacion para el pago del saldo que se ajuste a su capacidad de pago, con
sujecion a las normas que regulan el crédito de vivienda. En todo caso, el ahorrador podra obtener la
financiacion requerida con cualquier otro establecimiento de crédito o persona que elija, evento en el
cual el establecimiento propietario del inmueble debera expedir una certificacion donde conste el
monto de su ahorro y el valor de la opcién de compra del inmueble, previa solicitud del ahorrador.

Paragrafo. En caso que al momento de ejercer la opcién de compra el valor ahorrado no sea
suficiente para cancelar el treinta por ciento (30%) del valor de la misma o el veinte por ciento (20%)
de ella tratandose de vivienda de interés social, el ahorrador tendra las siguientes alternativas:

a) Utilizar recursos propios para completar el treinta por ciento (30%) del valor de la opcion de
compra o el veinte por ciento (20%) de la misma cuando se trate de vivienda de interés social;

b) Obtener financiacion para cancelar el saldo del valor del inmueble en un porcentaje superior al
setenta por ciento (70%) del valor de la opcion de compra o al ochenta por ciento (80%) de la
misma tratandose de vivienda de interés social. En el evento previsto en este literal, los
establecimientos de crédito quedan autorizados para conceder financiaciéon por un valor igual
al saldo del precio del inmueble, siempre y cuando quien pretenda adquirir el inmueble cuente
con la capacidad de pago para atender oportuna y debidamente el crédito.

Articulo 2.1.9.1.6 (Articulo 6 del Decreto 332 de 2001). Restitucion del depésito.

En el evento que el ahorrador no ejerza la opcidon de compra o no pueda ejercerla por no contar con
los recursos propios o la financiacion necesaria para el pago de la misma, éste tendra derecho a que
el establecimiento de crédito le restituya el monto de su ahorro mas los intereses causados hasta la
fecha en que le sea restituido su ahorro.

De igual forma se procedera en caso de terminacién anticipada del contrato de ahorro programado
por incumplimiento del ahorrador.

Articulo 2.1.9.1.7 (Articulo 7 del Decreto 332 de 2001). Preferencia sobre inmuebles entregados
en dacion en pago.

Cuando dos o mas personas manifiesten al establecimiento de crédito su intencion de celebrar un
contrato de los previstos en el presente Titulo respecto de un inmueble, aquella que lo hubiese



entregado a titulo de dacién en pago tendra preferencia para la suscripcion siempre y cuando su
capacidad de pago se lo permita.

Articulo 2.1.9.1.8 (Articulo 8 del Decreto 332 de 2001). Inmuebles que pueden ser objeto de los
contratos de ahorro programado con opcién de compra.

Unicamente podran celebrarse contratos en los términos del presente Titulo en relacion con
inmuebles que sean destinados a la vivienda del ahorrador.

Articulo 2.1.9.1.9 (Articulo 9 del Decreto 332 de 2001). Personas que pueden suscribir estos
contratos.

Los contratos de que trata el presente Titulo sélo podran suscribirse entre establecimientos de crédito
y personas naturales.

TITULO 10 OTORGAMIENTO DE CREDITO PARA LA ADQUISICION DE ACCIONES DE
ENTIDADES FINANCIERAS EN PROCESO DE PRIVATIZACION

Articulo 2.1.10.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1157 de 1995). Créditos para la adquisicién de
acciones de entidades financieras en proceso de privatizacion.

Los establecimientos de crédito que otorguen créditos para la adquisicién de acciones de entidades
financieras en proceso de privatizacion, podran aceptar como garantia las acciones asi adquiridas,
siempre y cuando el deudor sea una de las personas a que se refiere el articulo 60 de la Constitucion
Politica.

Articulo 2.1.10.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1157 de 1995). Cobertura de la garantia

En los casos previstos en el articulo anterior, el valor de las acciones para efectos de determinar la
cobertura de la garantia, sera el precio minimo de venta fijado en el decreto que apruebe el respectivo
programa de privatizacion.

TiTULO 11 MEJORAS Y FINALIZACION DE PROYECTOS DE CONSTRUCCION
SOBRE BIENES INMUEBLES

Articulo 2.1.11.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2539 de 2001). Operacién complementaria de los
establecimientos de crédito.

Los establecimientos de crédito podran, como operacién complementaria de su objeto social, realizar
mejoras o finalizar proyectos de construccion sobre bienes inmuebles que hubieren recibido o se les
hubiere adjudicado por el pago de deudas previamente contraidas en el curso de sus negocios,
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que los recursos destinados a la realizacién de las mejoras o a la finalizacion de los proyectos de
construccién mas la totalidad de las inversiones en sociedades filiales y demas inversiones de capital
autorizadas, diferentes de aquellas que efectien los establecimientos de crédito en cumplimiento de
disposiciones legales, no podran exceder en todo caso del cien por ciento (100%) de la suma de



capital, reservas patrimoniales y saldo existente en la cuenta de revalorizacién del patrimonio del
respectivo establecimiento de crédito, excluidos los activos fijos sin valorizaciones y descontadas las
pérdidas acumuladas;

b) Que las actividades necesarias para realizar las mejoras o finalizar el respectivo proyecto de
construccién, asi como las directamente relacionadas con estas, se contraten por el establecimiento
de crédito mediante el mecanismo de precios fijos, utilizando para ello contratos que aseguren el
manejo financiero, administrativo y operacional independiente de la entidad contratante. Tales
contratos pueden ser, entre otros, de fiducia mercantil o encargos fiduciarios.

TITULO 120TORGAMIENTO DE GARANTIAS O AVALES

Articulo 2.1.12.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1516 de 1998). Autorizacién para otorgar garantias o
avales.

Los bancos, las corporaciones financieras y las compafias de financiamiento sélo podran otorgar
garantias o avales destinados a respaldar las obligaciones que expresamente se determinan a
continuacion:

a) Obligaciones a favor de entidades del sector publico, de entidades sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia, o de asociaciones gremiales de productores
debidamente reconocidas por el Gobierno Nacional;

b) Obligaciones derivadas de la emision de bonos y de titulos provenientes de procesos de
titularizacion;

c¢) Obligaciones derivadas del otorgamiento de cartas de crédito stand-by;

d) Obligaciones derivadas de la emision y colocacién de papeles comerciales mediante oferta publica
previamente aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia;

e) Cualquier otra clase de obligaciones en moneda legal, salvo aquellas que se deriven de contratos
de mutuo o préstamos de dinero y siempre que no aseguren el pago de titulos valores de contenido
crediticio.

Articulo 2.1.12.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1516 de 1998). Aplicacién de las normas sobre
limites de crédito y margen de solvencia.

Lo dispuesto en el articulo anterior se aplicara sin perjuicio de las normas contenidas en las
disposiciones sobre limites de crédito, lo mismo que en las relativas a margen de solvencia.

Articulo 2.1.12.1.3 (Articulo 3 del Decreto 1516 de 1998). Seguros de crédito.

Las compafiias de seguros debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
podran continuar otorgando todos aquellos amparos que de conformidad con las normas legales y
reglamentarias pueden ofrecer las companias de seguros, en particular otorgar seguros de crédito en
sus distintas modalidades.



TITULO 130PERACIONES CON DERIVADOS

Articulo 2.1.13.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2396 de 2000). Operaciones con derivados.
Los establecimientos de crédito estan autorizados para realizar operaciones con derivados.

TITULO 140TRAS OPERACIONES

Articulo 2.1.14.1.1 (Articulo 10 del decreto 777 de 2003). Prioridad de los deudores de créditos
de vivienda que hayan entregado su inmueble en dacidn de pago de su crédito.

De conformidad con el literal n, numeral 1 del Articulo 7, del Estatuto Organico del Sistema Financiero
modificado por el Articulo 1° de la Ley 795 de 2003, los deudores individuales de vivienda que hayan
entregado en dacién en pago su vivienda, tendran la posibilidad de optar por el leasing habitacional y
los establecimientos bancarios deberan ofrecer el contrato, siempre y cuando tengan capacidad de
pago, en los siguientes términos:

a) Si la vivienda entregada en dacion en pago no ha sido enajenada o prometida en venta por el
establecimiento de crédito, el titular podra optar por la celebracién de un contrato de leasing
habitacional sobre dicha vivienda;

b) Si el establecimiento bancario enajen6é o prometié en venta a favor de un tercero diferente del
titular, podra ofrecerle a éste otro inmueble de su propiedad, con el propdsito de realizar la operacién
de leasing habitacional en las mismas condiciones sefialadas en la Ley.

Paragrafo. La prioridad prevista en el presente Articulo operara soélo para las daciones en pago
formalizadas totalmente hasta la fecha de entrada en vigencia de la Ley 795 de 2003. Lo anterior, sin
perjuicio de la facultad de los establecimientos bancarios para celebrar contratos de leasing
habitacional sobre bienes que reciban en pago con sus antiguos propietarios.

LIBRO 2 NORMAS APLICABLES A LAS COMPARIAS DE FINANCIAMIENTO
TITULO1 OPERACIONES AUTORIZADAS
CAPITULO 1 ARRENDAMIENTO FINANCIERO O LEASING

Articulo 2.2.1.1.1 (Articulo 2° del Decreto 913 de 1993) Definicion de arrendamiento financiero
o leasing.

Entiéndese por operacion de arrendamiento financiero la entrega a titulo de arrendamiento de bienes
adquiridos para el efecto financiando su uso y goce a cambio del pago de canones que recibira
durante un plazo determinado, pactandose para el arrendatario la facultad de ejercer al final del
periodo una opcién de compra.

En consecuencia el bien debera ser de propiedad de la compafia arrendadora derecho de dominio
que conservara hasta tanto el arrendatario ejerza la opcién de compra. Asi mismo debe entenderse
que el costo del activo dado en arrendamiento se amortizara durante el término de duracion del
contrato, generando la respectiva utilidad.



Articulo 2.2.1.1.2 (Articulo 3° del Decreto 913 de 1993) Reglas para la realizacion de
operaciones,

Con el fin de que las operaciones de arrendamiento se realicen de acuerdo con su propia naturaleza
las companias de financiamiento se sujetaran a las siguientes reglas:

a) Los bienes que se entreguen en arrendamiento deberan ser de propiedad de la compafiia
arrendadora. Lo anterior sin perjuicio de que varias compafias de financiamiento arrienden
conjuntamente bienes de propiedad de una de ellas mediante la modalidad de arrendamiento
sindicato. En consecuencia, las compafiias de financiamiento no podran celebrar contratos de
arrendamiento en los cuales intervengan terceros que actien como copropietarios del bien o bienes
destinado a ser entregados a tal titulo.

b) No podran asumir el mantenimiento de los bienes entregados en arrendamientos financieros ni
fabricar o construir bienes muebles o inmuebles.

c) El contrato de leasing o retroarriendo s6lo podra versar sobre activos fijos productivos equipos de
computo maquinaria o vehiculos de carga o de transporte publico o sobre bienes inmuebles; el valor
de compra del bien objeto del contrato debera cancelarse de contado.

d) El arrendamiento no podra versar sobre documentos de contenido crediticio, patrimonial, de
participacion o representativos de mercaderias, tengan éstos o no el caracter de titulos valores.

Articulo 2.2.1.1.3 (Articulo 4° del Decreto 913 de 1993) Corretaje en operaciones de
arrendamiento financiero.

Las compafias de financiamiento también podran actuar como corredoras en operaciones de
arrendamiento financiero que versen sobre bienes que sociedades del mismo género, constituidas
conforme a la ley de otro pais y con domicilio principal en el exterior, exporten para ser entregados en
arrendamiento a personas residentes en Colombia.

En todo caso, la actuacion como corredoras no podra dar lugar a responsabilidad alguna para las
compafias de financiamiento y en desarrollo de la misma no podran actuar como representantes en
negocios juridicos de esta naturaleza, en nombre de cualquiera de las partes intervinientes, tomar
posicion propia o proveer de financiacion a los intervinientes en tales operaciones.

Paragrafo. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de que residentes en el pais
celebren en el exterior contratos de arrendamiento con sociedades constituidas conforme a la ley
extranjera, con sujecion al régimen de cambios internacionales.

Articulo 2.2.1.1.4 (Articulo 5° del Decreto 913 de 1993) Contratos de arrendamiento sin opcion
de compra.

Las companias de financiamiento podran, igualmente celebrar contratos de arrendamiento sin opcion
de compra, los cuales se sujetaran a las disposiciones comunes sobre el particular.



CAPITULO 2 OTRAS OPERACIONES

Articulo 2.2.1.2.1 (Articulo 1° del Decreto 1799 de 1994). Actividades en operaciones de leasing
internacional.

En las operaciones de leasing internacional las compafiias de financiamiento podran efectuar la
revision de los documentos referentes a la celebracion de los contratos de leasing, la gestién de cobro
de la cartera proveniente de dichos contratos, y la canalizacién de la informacién requerida para el
desarrollo de los mismos.

Articulo 2.2.1.2.2 (Articulo 2 del Decreto 1799 de 1994). Operaciones de leasing internacional.

Autorizase a las companias de financiamiento a participar, en calidad de copropietario con companias
de leasing extranjeras en operaciones de leasing internacional realizadas entre un locatario nacional y
la compaiiia de leasing extranjera, hasta un quince por ciento (15%) del costo del bien.

Articulo 2.2.1.2.3 (Articulo 3 del Decreto 1799 de 1994). Leasing de exportacion.

Las comparias de financiamiento podran realizar operaciones de leasing en las cuales el bien sea
exportado, sujetdndose al régimen de cambios internacionales. Los ingresos provenientes de dichas
operaciones tendran el caracter de exportacion de bienes y servicios para todos los efectos legales.

La exportacién a que se refiere el inciso anterior, se realizara bajo la modalidad de exportacion
temporal para reimportacion en el mismo estado cuando no se ejerza la opcion de compra. En este
caso la reimportacién debera efectuarse dentro de los seis (6) meses siguientes al finalizar la
operacion de leasing internacional.

Articulo 2.2.1.2.4 (Articulo 4 del Decreto 1799 de 1994). Subarrendamiento financiero
(subleasing).

Las companiias de financiamiento podran recibir de las sociedades de leasing extranjeras, bienes de
leasing para ser entregados en calidad de subarrendamiento financiero, a personas domiciliadas o
residentes en Colombia. En este evento, la compafiia de financiamiento debera estar expresamente
autorizada por la sociedad de leasing extranjera para entregar el bien en subarriendo.
Articulo 2.2.1.2.5 (Articulo 5 del Decreto 1799 de 1994). Leasing en copropiedad.

Varias compafiias de financiamiento podran entregar conjuntamente en arrendamiento financiero,
bienes respecto de los cuales sean copropietarias.

Articulo 2.2.1.2.6 (Articulo 1° del Decreto 814 de 2002). Envio y recepcién de giros.

Autorizase a las Compafias de Financiamiento para realizar el envio o recepcion de giros dentro del
territorio nacional.



Articulo 2.2.1.2.7 (Articulo 3 del Decreto 2423 de 1993). Captacion de recursos y apertura de
cartas de crédito.

En adicidon a las operaciones autorizadas en el articulo 24 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, las compafias de financiamiento pueden efectuar las siguientes operaciones:

a) Captar recursos a través de depésitos de ahorro a la vista o mediante la expedicion de CADTSs,
siempre y cuando la respectiva institucion alcance y mantenga un capital pagado y reserva legal no
inferior al sesenta por ciento (60%) del capital minimo requerido para la constitucion de un
establecimiento bancario;

b) Abrir cartas de crédito sobre el interior o exterior, en moneda legal o extranjera, siempre y cuando,
en este ultimo caso, tengan como propésito financiar operaciones de cambio exterior, con sujecién a
las regulaciones cambiarias correspondientes.

TITULO 2 CREDITOS

Articulo 2.2.2.1.1 (Articulo 1° del Decreto 710 de 2003). Destinacion de los créditos.

Los préstamos de que trata el articulo 3° de la Ley 795 de 2003 y que reciban las compaiias de
financiamiento de otros establecimientos de crédito, deberan estar destinados exclusivamente a la
realizacion de operaciones activas de microcrédito, de acuerdo con lo establecido en el articulo 39 de
la Ley 590 de 2000 y las demas normas que lo adicionen o modifiquen.

Articulo 2.2.2.1.2 (Articulo 2 del Decreto 710 de 2003). Caracteristicas.

Las condiciones generales de los préstamos que reciban las compafias de financiamiento
provenientes de otros establecimientos de crédito destinados a celebrar operaciones de microcrédito,
seran convenidas entre las partes, sujetdandose en todo caso, a las normas relativas a cupos
individuales de crédito y a los limites de concentracion de riesgos.

Paragrafo. En todo caso, el plazo de estos créditos debera ser igual o superior a seis (6) meses.

LIBRO 3 NORMAS APLICABLES A LAS CORPORACIONES FINANCIERAS

Articulo 2.3.1.1.1 (Articulo 2 del Decreto 2423 de 1993). Nuevas operaciones de las
corporaciones financieras.

En adicion a las operaciones autorizadas en los articulos 12 y 13 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, las corporaciones financieras pueden efectuar las siguientes operaciones:

a) Captar recursos a la vista o mediante la expedicion de CADTSs, de cualquier clase de clientes,
siempre y cuando la respectiva entidad alcance y mantengan un capital pagado y reserva legal no
inferior al sesenta por ciento (60%) del capital minimo requerido para la constitucién de un
establecimiento bancario;



b) Participar en la promocién y financiacion de proyectos de inversion en los que intervenga la
Nacion, las entidades territoriales o sus respectivas descentralizadas siempre que correspondan al
mejoramiento de infraestructura urbana, de servicios publicos o de saneamiento ambiental.

Articulo 2.3.1.1.2 (Articulo 6 del Decreto 2423 de 1993, modificado por el articulo 1 del Decreto
2800 de 1994). Plazo de las operaciones.

Las operaciones de las corporaciones financieras podran realizarse sin sujecion al plazo minimo de
un (1) afo establecido en el literal d) del articulo 12 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

(Adicionado por el Decreto 2800 de 1994) Las corporaciones financieras también podran celebrar
las operaciones de que trata la letra h) del articulo 12 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
con titulos cuyo plazo sea igual 0 menor que un afio o que correspondan a financiaciones por parte
del vendedor, cuyo plazo en el momento en que se efectue la operacion sea igual 0 menor que un
afo.

LIBRO 4 NORMAS APLICABLES A LAS COOPERATIVAS FINANCIERAS

Articulo 2.4.1.1.1 (Articulo 1° Decreto 867 de 2003) Autorizacion.

La creacion de la cooperativa de ahorro y crédito o cooperativa financiera que surja de la escision
prevista en el articulo 104 de la Ley 795 de 2003, requerira de previa autorizacion de la
Superintendencia de la Economia Solidaria o la Superintendencia Financiera de Colombia, segun
corresponda, entidades que la impartiran cuando se acredite el cumplimiento de los requisitos
previstos para el ejercicio de la actividad financiera.

La autorizacién que imparta la entidad de vigilancia y control respectiva, podra estar sujeta al
cumplimiento de un plan de ajuste acordado con la cooperativa, cuyo término no podra ser superior a
un (1) afio, prorrogable por una sola vez hasta por un término igual, a juicio de la entidad de vigilancia
y control. So6lo podra formalizarse la escision cuando la entidad de vigilancia y control imparta la
correspondiente autorizacion.

En todo caso, sin perjuicio de los términos previstos en el articulo 44 de la Ley 454 de 1998, las
cooperativas multiactivas obligadas a especializarse, deberan completar el proceso de especializacion
dentro de los plazos que sefale la entidad de vigilancia y control, so pena de las sanciones
administrativas y demas medidas que adopte la respectiva Superintendencia en uso de sus facultades
legales.

Paragrafo. Para efectos del tramite de posesién de directivos la Superintendencia ante la cual se esté
tramitando la escision, podra por cualquier medio que considere pertinente, cerciorarse de la
idoneidad de los administradores y miembros de la Junta de Vigilancia. La experiencia y
conocimientos relacionados con el sector financiero y areas afines, sera un factor para calificar la
idoneidad de los directivos y miembros de la Junta de Vigilancia de la cooperativa financiera o de
ahorro y crédito que se cree.



Articulo 2.4.1.1.2 (Articulo 2° Decreto 867 de 2003). Participacion en el capital.

En virtud de lo previsto en los numerales 2, 5 y 10 del articulo 5° y el numeral 1 del articulo 6° de la
Ley 79 de 1988, la cooperativa que haya dado origen a la cooperativa financiera o de ahorro y crédito
resultado de la escision de que trata el articulo 104 de la Ley 795 de 2003, podra participar tanto
directamente como a través de sus entidades relacionadas, hasta en un noventa y cinco por ciento
(95%) en el patrimonio de la nueva cooperativa.

Articulo 2.4.1.1.3 (Articulo 3° Decreto 867 de 2003). Nuevas cooperativas.

La nueva cooperativa podra tener la naturaleza de Organismo Cooperativo de Segundo Grado y
constituirse con un numero minimo de tres (3) entidades de las permitidas por el articulo 92 de la Ley
79 de 1998, incluyendo la cooperativa multiactiva o integral con seccidén de ahorro y crédito que le dio
origen.

Articulo 2.4.1.1.4 (Articulo 4° Decreto 867 de 2003). Asambleas generales.

En las asambleas generales de las cooperativas de ahorro y crédito y cooperativas financieras cuya
creacidon sea el resultado de la escision prevista en el articulo 104 de la Ley 795 de 2003, las
decisiones se adoptaran en los términos del articulo 96 de la Ley 79 de 1988.

Articulo 2.4.1.1.5 (Articulo 5° Decreto 867 de 2003). Procedencia de la escision.

Para que resulte procedente la escision prevista en el articulo 104 de la Ley 795 de 2003, y las
cooperativas que surjan de este proceso puedan exceptuarse de las previsiones de los articulos 33
inciso primero, 50 y 92 inciso segundo de la Ley 79 de 1988, debera darse cumplimiento, ademas de
aquellas reglas que rigen la actividad de las entidades y demas normas aplicables, a las siguientes:

1. La cooperativa multiactiva que solicite la escision de que trata el articulo 104 de la Ley 795 de
2003, debera contar con una experiencia en la actividad financiera no menor de cinco (5) afios, la cual
debera haber ejercido en forma normal y ajustada a las pautas legales y estatutarias.

2. La cooperativa con actividad financiera resultante no podra participar en el patrimonio de la
cooperativa que le dio origen y en las entidades vinculadas a esta ultima.

3. La nueva cooperativa debera cumplir con los montos de aportes sociales minimos previstos en el
articulo 42 de la Ley 454 de 1998, sin que puedan aplicarse las excepciones previstas en el inciso
tercero de la misma disposicion.

4. La relacion entre los flujos de caja de los activos y pasivos que se pretenda trasladar a la
cooperativa de ahorro y crédito o financiera que se cree, debera ser suficiente para respaldar las
operaciones de la nueva entidad.

5. Los miembros del Consejo de Administracion de la cooperativa multiactiva original, podran ser a su



vez miembros del Consejo de Administracién de la nueva cooperativa de ahorro y crédito o financiera.
Los empleados y miembros de la Junta de Vigilancia de la cooperativa multiactiva original, no podran
participar en forma alguna en las actividades de la nueva entidad, tales como administracion, gestion
y vigilancia.

6. Podran participar en el patrimonio de la nueva entidad, las personas naturales y juridicas que se
encuentren en los supuestos del articulo 21 de la Ley 79 de 1988.

7. De acuerdo con lo previsto en el numeral 3 del articulo 6° de la Ley 79 de 1988, en ningun caso
podra existir tratamiento diferenciado para los asociados de la cooperativa original y las personas que
se asocien con posterioridad a la escision, tales como tasas de interés preferenciales, garantias o
condiciones de otorgamiento de crédito diferentes, entre otros.

8. Las operaciones que celebre la cooperativa de ahorro y crédito o financiera que se conforme con la
cooperativa original, no podra tener por objeto la adquisicion de mas activos que aquellos
relacionados directamente con el objeto de la cooperativa con actividad financiera. En todo caso, las
transacciones deberan ser realizadas consultando la proteccion de la actividad financiera, y de los
depositantes y ahorradores.

9. Los contratos y operaciones con asociados, miembros de Consejo de Administracién, de la Junta
de Vigilancia y los cényuges, compafieros permanentes, y quienes se encuentren dentro del segundo
grado de consanguinidad o afinidad y primero civil de los anteriores, se sujetaran a las normas sobre
incompatibilidades, limites o cupos individuales de crédito y demas disposiciones aplicables.

Paragrafo. Las reglas previstas en el presente articulo deberan ser incorporadas en los estatutos de la
nueva entidad y no podran ser modificados en los aspectos antes sefialados.

LIBRO5 NORMAS APLICABLES A LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

TITULO 1 SOLEMNIDAD DE LOS CONTRATOS DE FIDUCIA MERCANTIL
Articulo 2.5.1.1.1 (ARTICULO 1o. del Decreto 847 de 1993) Solemnidad.

Los contratos de la fiducia mercantil que celebren las sociedades fiduciarias no requeriran de la
solemnidad de la escritura publica cuando los bienes fideicomitidos sean exclusivamente bienes
muebles.

De conformidad con el articulo 16 de la Ley 35 de 1993, si la transferencia de la propiedad de los
bienes fideicomitidos se halla sujeta a registro, el documento privado en que conste el contrato debera
registrarse en los términos y condiciones sefialados en el precepto citado.



TITULO 2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS Y
EJECUTADOS POR EL FIDUCIARIO

Articulo 2.5.2.1.1 (Articulo 1 Decreto 1049 de 2006) Derechos y deberes del fiduciario.

Los patrimonios auténomos conformados en desarrollo del contrato de fiducia mercantil, aun cuando
no son personas juridicas, se constituyen en receptores de los derechos y obligaciones legales y
convencionalmente derivados de los actos y contratos celebrados y ejecutados por el fiduciario en
cumplimiento del contrato de fiducia.

El fiduciario, como vocero y administrador del patrimonio auténomo, celebrara y ejecutara
diligentemente todos los actos juridicos necesarios para lograr la finalidad del fideicomiso,
comprometiendo al patrimonio auténomo dentro de los términos sefialados en el acto constitutivo de
la fiducia. Para este efecto, el fiduciario debera expresar que actia en calidad de vocero y
administrador del respectivo patrimonio autbnomo.

En desarrollo de la obligacion legal indelegable establecida en el numeral 4 del articulo 1234 del
Caodigo de Comercio, el Fiduciario llevara ademas la personeria del patrimonio auténomo en todas las
actuaciones procesales de caracter administrativo o jurisdiccional que deban realizarse para proteger
y defender los bienes que lo conforman contra actos de terceros, del beneficiario o del constituyente,
0 para ejercer los derechos y acciones que le correspondan en desarrollo del contrato de fiducia.

Paragrafo. El negocio fiduciario no podra servir de instrumento para realizar actos o contratos que no
pueda celebrar directamente el fideicomitente de acuerdo con las disposiciones legales.

TITULO 3 PATRIMONIO ADECUADO PARA LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS QUE ADMINISTREN
PATRIMONIOS AUTONOMOS QUE TIENEN A SU CARGO LA ADMINISTRACION DE RESERVAS Y
GARANTIA DE OBLIGACIONES DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL

Articulo 2.5.3.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1797 de 1999) Patrimonio adecuado.

El valor de los activos recibidos por una sociedad fiduciaria para la administracion de reservas o
garantia de obligaciones del sistema de seguridad social, incluidos los regimenes excepcionales, no
podra exceder de cuarenta y ocho (48) veces su patrimonio técnico.

Para estos efectos, los activos que representan las reservas se computaran por el 100% de su valor,
con excepcion de los titulos emitidos o avalados por la Nacién o los emitidos por el Banco de la
Republica, que se computaran por el 0% de su valor.

Articulo 2.5.3.1.2 (Articulo 2° del Decreto 1797 de 1999) Rubros que integran el patrimonio
técnico.

Para la determinacién del patrimonio técnico de las entidades a que hace referencia el articulo
anterior se utilizara en lo pertinente el procedimiento descrito en el Titulo | del Libro 6 de la presente
Parte y las normas que lo modifiquen o adicionen.



Articulo 2.5.3.1.3 (Articulo 3° del Decreto 1797 de 1999). Rubros que no se tienen en cuenta
para efectos del calculo.

Para los efectos del presente Titulo, no se tendran en cuenta como parte del patrimonio técnico el
monto del capital pagado y reserva legal en el monto minimo que de acuerdo con las normas vigentes
deba respaldar los fondos comunes ordinarios de la entidad, ni cualquier otro monto que de acuerdo
con las disposiciones vigentes deba respaldar otros fondos o negocios a cargo de la entidad.

Articulo 2.5.3.1.4 (Articulo 5° del Decreto 1797 de 1999) Administracion conjunta.

Cuando los recursos del sistema de seguridad social sean administrados a través de uniones
temporales o consorcios por dos o0 mas entidades fiduciarias, o en asociacion con sociedades
administradoras de fondos de pensiones, para el calculo del patrimonio adecuado se tendran en
cuenta los patrimonios técnicos de todas las entidades participantes, excluyendo los patrimonios
técnicos que respaldan los fondos o negocios a cargo de las entidades participantes, que requieren
margen de solvencia.

Articulo 2.5.3.1.5 (Articulo 6° del Decreto 1797 de 1999). Requisito previo a la administracion de
recursos.

La acreditacion del margen de solvencia, incluidos los recursos que se pretenden administrar, sera
una condicién previa a la celebracién de contratos relacionados con la administracion de recursos de
seguridad social.

Articulo 2.5.3.1.6 (Articulo 7° del Decreto 1797 de 1999) Sanciones.

Cuando las sociedades fiduciarias incurran en defectos respecto de los niveles adecuados de
patrimonio exigidos para la administracion de los recursos de que trata el presente decreto, la
Superintendencia Financiera de Colombia impondra, por cada incumplimiento, una multa a favor del
Fondo de Solidaridad Pensional, equivalente al tres punto cinco por ciento (3.5%) del valor del defecto
mensual, sin exceder, respecto de cada incumplimiento, del uno punto cinco por ciento (1.5%) del
monto requerido para dar cumplimiento a tal relacion.

Ademas de lo previsto en el inciso anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia impartira, en
todos los casos, las 6rdenes necesarias para el inmediato restablecimiento de los niveles adecuados
de patrimonio.

LIBRO6 NORMAS APLICABLES A LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE
FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS
TITULO 1 PATRIMONIO
Articulo 2.6.1.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2314 de 1995) Patrimonio adecuado.
De acuerdo con el articulo 94 de la Ley 100 de 1993 y el articulo 82, numeral 1° del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, las sociedades que administren fondos de pensiones y de cesantias deberan

mantener y acreditar ante la Superintendencia Financiera de Colombia niveles adecuados de
patrimonio, de conformidad con las normas del presente Titulo.



Articulo 2.6.1.1.2 (Articulo 3o. del Decreto 2314 de 1995) Patrimonio técnico.

El patrimonio técnico de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantia y de
las sociedades administradoras de fondos de pensiones sera el resultante de la sumatoria de los
patrimonios basico y adicional.

Articulo 2.6.1.1.3 (Articulo 40. del Decreto 2314 de 1995) Patrimonio basico.

El patrimonio basico comprendera:

a) El capital suscrito y pagado;

b) La reserva legal, las demas reservas y las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores;

c) El valor total de la cuenta de "revalorizacion del patrimonio" cuando ésta sea positiva;

d) Las utilidades del ejercicio en curso, en una proporcion equivalente al porcentaje de las utilidades
que, en la ultima distribucion, hayan sido capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, o
la totalidad de las mismas que deban destinarse a enjugar pérdidas acumuladas;

e) El valor total de los dividendos decretados en acciones;

f) Las acciones representativas de capital garantia, mientras la entidad esté dando cumplimiento a las
metas, compromisos y condiciones del programa de recuperacion convenido con el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras. En caso de incumplimiento del programa, declarado por la
Superintendencia Bancaria, tales acciones dejaran de ser computables.

Articulo 2.6.1.1.4 (Articulo 50. del Decreto 2314 de 1995) Deducciones del patrimonio basico.
Se deduciran del patrimonio basico los siguientes conceptos:

a) (Modificado por el Decreto 2664 de 1997, articulo 1°. Ver Decreto 268 de 1999, articulo 1°). El
total de las pérdidas acumuladas y las del ejercicio en curso en la siguiente proporcién: ochenta y dos
por ciento (82%) del total de las mismas, a partir de la entrada en vigencia del presente decreto,
porcentaje que se incrementard mensualmente en un 0.5% durante treinta y seis (36) meses, de tal
manera que, al finalizar dicho periodo, la deduccion de tales pérdidas sera nuevamente del 100%.

b) La cuenta de "revalorizacién del patrimonio” cuando sea negativa;

c) El ajuste por inflacion acumulado originado en activos no monetarios, mientras no se hayan
enajenado los activos respectivos, hasta concurrencia de la sumatoria de la cuenta de revalorizacién

del patrimonio y del valor capitalizado de dicha cuenta, cuando tal sumatoria sea posible.

Articulo 2.6.1.1.5 (Articulo 60. del Decreto 2314 de 1995) Patrimonio adicional.
El patrimonio adicional comprendera:

a) El cincuenta por ciento (50%) del ajuste por inflacion acumulado originado en activos no



moneratios, mientras no se hayan enajenado los activos respectivos;

b) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos, contabilizados de acuerdo con
los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo caso, no se
computaran las valorizaciones correspondientes a bienes recibidos en dacién en pago o adquiridos en
remate judicial;

c) Bonos obligatoriamente convertibles en acciones, siempre y cuando se hayan emitido en las
condiciones de plazo y tasa de interés que autorice, mediante normas de caracter general, la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El valor total del patrimonio adicional no podra exceder del 100% del patrimonio basico.

Articulo 2.6.1.1.6 (Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2775 del 3 de agosto de
2010) Calculo total de activos.

Para efectos de este Titulo los activos de los fondos de pensiones y de cesantias se computaran por
el 100% de su valor, con excepcion de los titulos emitidos o avalados por la Nacion o los emitidos por
el Banco de la Republica, que se computaran por el 0% de su valor.

Del total anterior se deducira el valor de las unidades de los fondos y/o patrimonios auténomos de
propiedad de la sociedad administradora correspondiente a la reserva de estabilizacion de
rendimientos.

Articulo 2.6.1.1.7 (Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2775 del 3 de agosto de
2010) Relacion de Solvencia.

El valor total de los activos de todos los fondos y/o patrimonios autbnomos que manejen las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias y las sociedades administradoras
de fondos de pensiones, no podran exceder de cuarenta y ocho (48) veces el patrimonio técnico de la
respectiva entidad.

Articulo 2.6.1.1.8 (Articulo 80. del Decreto 2314 de 1995)(Articulo renumerado por el articulo 4
del Decreto 2775 del 3 de agosto de 2010) Sanciones.

Cuando las administradoras incurran en defectos respecto de los niveles adecuados de patrimonio
exigidos para la administracion de fondos de pensiones y de cesantia, la Superintendencia impondra,
por cada incumplimiento, una multa en favor del Fondo de Solidaridad Pensional, tratandose de fondo
de pensiones, y en favor del Tesoro Nacional, en el caso de los fondos de cesantias, equivalente al
3.5% del valor del defecto mensual, sin exceder, respecto de cada incumplimiento, del 1.5% del
monto requerido para dar cumplimiento a tal relacién.

Ademas de lo previsto en el inciso anterior, la Superintencia Financiera de Colombia impartira, en
todos los casos, las 6rdenes necesarias para el inmediato restablecimiento de los niveles adecuados
de patrimonio.



Articulo 2.6.1.1.9 (Articulo 10 del Decreto 2314 de 1995)(Articulo renumerado por el articulo 4
del Decreto 2775 del 3 de agosto de 2010). Vigilancia.

Las sociedades administradoras deberan dar cumplimiento diario a la relacién de solvencia a que se
refiere el presente Titulo. La Superintendencia Financiera de Colombia controlara mensualmente el
cumplimiento de estas disposiciones y dictara las medidas necesarias para su correcta aplicacion.

TITULO 2 ELECCION DE LOS REPRESENTANTES DE LOS TRABAJADORES Y DE LOS
EMPLEADORES EN LAS JUNTAS Y CONSEJOS DIRECTIVOS DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

Articulo 2.6.2.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2769 de 1991, modificado por el Decreto 464 de 1992,
articulo 3°). Asamblea ordinaria.

Los trabajadores afiliados a los fondos de pensiones y de cesantia administrados por sociedades
administradoras de fondos de pensiones y de cesantia se reuniran en asamblea ordinaria una vez al
afio, dentro del mes de marzo, con el fin de elegir su representante o representantes, segun
corresponda, en la junta directiva de la respectiva sociedad.

Articulo 2.6.2.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2769 de 1991). Postulaciones.

Los trabajadores que deseen postularse para actuar como representante de los demas trabajadores
afiliados a la respectiva sociedad administradora de fondos de pensiones y de cesantia deberan
inscribirse, junto con sus respectivos suplentes, durante el mes de febrero inmediatamente anterior a
la eleccion, en cualquiera de las oficinas de la sociedad administradora o de las entidades a través de
las cuales se efectue el recaudo de recursos del fondo administrado, adjuntando para el efecto una
hoja de vida en la cual conste, a lo menos, su nombre completo y documento de identidad, fecha de
nacimiento, lugar de residencia y cargos desempefiados durante los ultimos cinco (5) afios.

Articulo 2.6.2.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2769 de 1991). Convocatorias.

Correspondera al representante legal de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
cesantia convocar, con no menos de cinco (5) dias habiles de antelacién, a la reunién ordinaria de
que trata el articulo 2.6.2.1.1, mediante comunicacion escrita dirigida a la direccién de la empresa en
la cual presten sus servicios los trabajadores afiliados a los Fondos por ella administrados,
acompafada de una relacion detallada de las personas inscritas como candidatas a la eleccién de
representante de los trabajadores. Cuando varios de los trabajadores afiliados a un fondo de cesantia
presten sus servicios a una misma empresa, bastara con el envio de una citacion conjunta. Siguiendo
el mismo procedimiento se citara a los afiliados independientes.

En la citacién que efectue la sociedad administradora se indicara la fecha, hora y lugar de la reunion.
Articulo 2.6.2.1.4 (Articulo 4 del Decreto 464 de 1992). Convocatoria mediante aviso.

La convocatoria a la asamblea de trabajadores afiliados a los fondos de pensiones y de cesantia



también podra efectuarse mediante aviso destacado publicado al menos en dos (2) ocasiones, en
dias distintos, en tres (3) diarios de amplia circulacién nacional, con el cumplimiento de lo sefialado
anteriormente. En todo caso, la ultima publicacion debera efectuarse con no menos de cinco (5) dias
habiles de antelacién a la fecha prevista para la reunion.

Paragrafo. Cuando la sociedad administradora no convoque a la asamblea ordinaria de trabajadores,
en los términos previstos en el presente Titulo, ésta se reunira por derecho propio el ultimo dia habil
del mes de marzo, en el domicilio principal de la sociedad administradora, a las seis (6:00) de la tarde.

Articulo 2.6.2.1.5 (Articulo 4 del Decreto 2769 de 1991). Representacion mediante poder.

Todo trabajador podra hacerse representar en las reuniones de la asamblea ordinaria de que trata los
articulos anteriores, mediante poder otorgado por escrito, en el cual se indique el nombre del
apoderado, la persona en quien éste puede sustituirlo y la reunién para la cual se confiere. Esta
representacion solo podra recaer en la persona de otro trabajador afiliado al mismo Fondo.

Articulo 2.6.2.1.6 (Articulo 5 del Decreto 2769 de 1991, modificado por el Decreto 545 de 1993,
articulo 1°.) Quérum deliberatorio.

La asamblea de los trabajadores, reunida para los efectos previstos en el articulo 2.6.2.1.1, podra
deliberar con cualquier numero plural de asistentes. Las decisiones se tomaran por mayoria de los
votos presentes. Para estos efectos, el trabajador tendra tantos votos como unidades posea en el
fondo.

Articulo 2.6.2.1.7 (Articulo 6 del Decreto 2769 de 1991). Reuniones de segunda convocatoria.

Si se convoca la asamblea y ésta no se lleva a cabo por falta de quérum, dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes se citara a una nueva reunioén, en los mismos términos, sefialados en el articulo
2.6.2.1.3, la cual sesionara y decidira validamente cualquiera que sea la cantidad de unidades que
esté representada. La nueva reunion debera efectuarse a mas tardar dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes a la fecha fijada para la primera sesion.

Cuando la asamblea se reuna en sesion ordinaria por derecho propio el uUltimo dia habil del mes de
marzo, también podra deliberar, y decidir validamente en los términos previstos en el inciso anterior.

Articulo 2.6.2.1.8 (Articulo 7 del Decreto 2769 de 1991). Limitaciones a la representacion.

En la asamblea de trabajadores a que hace referencia el articulo 2.6.2.1.1del presente decreto ningun
trabajador podra representar, en ningun caso, un niumero de unidades superior al diez por ciento
(10%) de aquellas en las cuales se encuentre dividido el respectivo fondo de cesantia.

Articulo 2.6.2.1.9 (Articulo 8 del Decreto 2769 de 1991). Actas de la asamblea.

Lo ocurrido en las reuniones de la asamblea se hara constar con un libro de actas. Estas se firmaran
por quienes sean elegidos presidente y secretario de la asamblea.

Las actas se encabezaran con su numero y expresaran, cuando menos, el lugar, fecha y hora de la
reunion; la forma y antelacion de la convocatoria, si la hubo; la lista de asistentes, con indicacion del
numero de unidades propias y ajenas que representen; las personas inscritas para la eleccion de



representantes de los trabajadores, la persona o personas elegidas; el numero de votos emitidos a su
favor y a favor de los demas participantes en la eleccién; los votos en blanco; las constancias dejadas
por los asistentes y la fecha y hora de la clausura de la sesion.

Articulo 2.6.2.1.10 (Articulo 9 del Decreto 2769 de 1991). Designacién de representantes.

Los representantes de los empleadores en la junta directiva de las sociedades administradoras de
fondos de pensiones y de cesantia seran designados por la asamblea general ordinaria de accionistas
de cada sociedad, con sujecion a las normas que regulan dichas reuniones.

Articulo 2.6.2.1.11 (Articulo 10 del Decreto 2769 de 1991). Representantes de los empleadores.

Podran actuar como representantes de los empleadores las sociedades en las cuales laboren los
trabajadores afiliados al respectivo fondo de cesantia, asi como las personas naturales a las cuales
éstos presten directamente sus servicios. En el primero de los casos, la representacion se ejercera
por conducto del representante legal de la sociedad respectiva.

Articulo 2.6.2.1.12 (Articulo 11 del Decreto 2769 de 1991). Postulacién de empleadores.

Los empleadores que deseen postularse para actuar como representantes de los demas empleadores
de los trabajadores afiliados a la respectiva sociedad deberan inscribirse para el efecto, junto con sus
respectivos suplentes, en los términos previstos en el articulo 2.6.2.1.2 del presente decreto.

Articulo 2.6.2.1.13 (Articulo 12 del Decreto 2769 de 1991). Envio de actas.

Copia autorizada del acta de las asambleas destinadas a elegir representantes de los empleadores y
de los trabajadores en las Juntas Directivas de las sociedades administradoras sera enviada al
Ministerio de la Proteccion Social y a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los cinco
(5) dias habiles inmediatamente siguientes a la respectiva reunion.

Tratandose de asambleas de trabajadores copia del acta debera enviarse igualmente a la respectiva
sociedad administradora.

Articulo 2.6.2.1.14 (Articulo 13 del Decreto 2769 de 1991). Ausencia de inscripcion.

Cuando durante los términos sefalados para el efecto no se realice ninguna inscripcion de
postulantes a representantes de los trabajadores, en la convocatoria a la respectiva asamblea la
sociedad administradora informara el hecho a los afiliados al fondo de cesantia. En tal caso, los
representantes de los trabajadores seran elegidos de entre los asistentes a la respectiva asamblea.

Cuando no se presenten inscripciones al cargo de representante de los empleadores, la sociedad
administradora de fondos de pensiones y de cesantia, informara el hecho al Ministerio de la
Proteccién Social, dentro de los tres (3) dias habiles inmediatamente siguientes al vencimiento del
término senalado para el efecto, con el objeto de que se designe a un representante del mismo para
que asista a la correspondiente asamblea, en la cual los accionistas podran elegir libremente la



representacion de los empleadores en la junta directiva de la sociedad, de entre quienes reunan los
requisitos para serlo.

La persona que asi resulte electa ejercera forzosamente el cargo, pero podra solicitar que se abra por
la sociedad administradora un nuevo periodo de inscripciones y que se realice una nueva eleccion

Articulo 2.6.2.1.15 (Articulo 2 del Decreto 545 de 1993). Posesidn

Los representantes de los trabajadores y de los empleadores que sean elegidos de conformidad con
el procedimiento establecido en el presente Titulo deberan tomar posesion de sus respectivos cargos
ante la Superintendente Financiera de Colombia.

Si vencidos dos (2) meses desde la fecha de la eleccién, ninguno de los representantes de los
trabajadores electos hubiere dado cumplimiento al requisito de que trata el inciso anterior, o si la
Superintendencia Financiera de Colombia hubiere negado la posesion tanto del principal como del
suplente, el representante legal de la sociedad debera proceder a convocar una nueva asamblea, en
los términos previstos presente decreto para la eleccion del representante o representantes de los
trabajadores que deban reemplazar a aquél o aquellos que no tomaron posesion de sus cargos.

TITULO 3 REVISOR FISCAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES Y REPRESENTANTES DE LOS
AFILIADOS AL FONDO DE PENSIONES

Articulo 2.6.3.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1727 de 1994). Revisor fiscal de los fondos de
pensiones.

Los fondos de pensiones tendran un revisor fiscal, designado por los accionistas de la sociedad
administradora y los afiliados del respectivo fondo de pensiones, en la forma prevista en los articulos
siguientes. El revisor fiscal que se elija pod