RESOLUCION 19 DE 2006
(abril 4)

Diario Oficial No. 46.269 de 15 de mayo de 2006

Comision de Regulacion de Energia y Gas

Por la cual se modifican algunas disposiciones en materia de garantias y pagos anticipados de
los agentes participantes en el Mercado de Energia Mayorista.

La Comision de Regulacion de Energia y Gas, en ejercicio de sus atribuciones
constitucionales y legales, en especial las conferidas por las Leyes 142 y 143 de 1994, y en
desarrollo de los Decretos 1524 y 2253 de 1994,

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con lo previsto en el articulo 74.1, literal c), de la Ley 142 de 1994, la
Comision de Regulacion de Energia y Gas tiene la facultad legal de establecer el Reglamento de
Operacion, el cual incluye los principios, criterios y procedimientos para regular el
funcionamiento del mercado mayorista de energia eléctrica;

Que la Resolucion CREG 024 de 1995, “por la cual se reglamentan los aspectos comerciales
del mercado mayorista de energia en el sistema interconectado nacional, que hacen parte del
Reglamento de Operacion”, en el articulo 22, estableci6 la obligatoriedad para los agentes que
participan en el Mercado de Energia Mayorista de otorgar garantias a favor del Administrador del
Sistema de Intercambios Comerciales, ASIC;

Que la Resolucion CREG 070 de 1999 regul6 los pagos anticipados a los cuales estaban
obligados los agentes participantes en el mercado mayorista en los casos en que no presentaran
las garantias establecidas en la Resolucion CREG 024 de 1995, o estas fueran insuficientes,
pagos que se debian efectuar antes de la fecha de vencimiento de la factura mensual, pero
después de haberse contraido las obligaciones en el Mercado;

Que de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 9° del Decreto 2696 de 2004, mediante
Resolucion CREG 031 de 2005, se hizo publico el proyecto de resolucion “por la cual se
adoptan disposiciones sobre el funcionamiento del mercado de opciones y futuros como parte del
Mercado de Energia Mayorista”, el cual incluye un capitulo dedicado a la regulacion de las
garantias aplicables a las transacciones en la Bolsa de Energia;

Que por razones de oportunidad y conveniencia se decidi6 anticipar la puesta en vigencia de
lo relacionado con las garantias aplicables a las transacciones en la Bolsa de Energia, y se expidio
la Resolucion CREG 079 de 2005, mediante la cual se modifico el esquema de pagos anticipados,
para que se efectuaran antes de generarse obligaciones en el mercado y, adicionalmente, se



deleg6 en el ASIC la labor de presentar a consideracion de la CREG un Reglamento de Garantias
Mensuales;

Que el ASIC entreg6 la propuesta de reglamento en agosto de 2005, la cual se puso a
consideracion de los agentes interesados mediante la Circular 011 de 2005, publicada en pagina
web de la CREG;

Que el Consejo Nacional de Operacion (CNO), el Comité Asesor de Comercializacion (CAC),
la Asociacion Colombiana de Generadores de Energia Eléctrica (Acolgen), la Asociacion
Colombiana de Comercializadores de Energia (ACCE), la Asociacion Colombiana de
Distribuidores de Energia Eléctrica (Asocodis), la Asociacion de Fiduciarias, Energia Confiable
S. A. ESP, Empresas Publicas de Medellin ESP, Empresa de Energia del Pacifico S. A. ESP,
Electricaribe S. A. ESP, Electrocosta S. A. ESP, Dicel S. A. ESP, Comercializar S. A. ESP, y la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios remitieron sus comentarios a la propuesta
de reglamento los cuales se resumen y analizan en el documento CREG 018 de 2006;

Que analizados los comentarios, en particular los relacionados con la aplicacion de los pagos
anticipados semanales establecidos en la Resolucion CREG 079 de 2005, se solicité a XM,
empresa encargada de las labores encomendadas al ASIC y al Liquidador y Administrador de
Cuentas del Sistema Interconectado Nacional, LAC, efectuar algunos ajustes a la propuesta de
reglamento, la cual fue modificada y entregada nuevamente para ser puesta a consideracion de la
CREG;

Que la Comision, en la sesion niimero 286 del dia 4 de abril de 2006, acordo adoptar las
siguientes disposiciones,

RESUELVE:

Articulo 1°. Ambito de aplicacion. La presente resolucion se aplica a todas las personas que,
estando organizadas en alguna de las formas dispuestas por el articulo 15 de la Ley 142 de 1994,
se encuentren registradas o vayan a registrarse como agentes del Mercado Mayorista y realicen
transacciones comerciales en dicho mercado, de acuerdo con los procedimientos establecidos en
la Resolucion CREG 024 de 1995.

Articulo 2°. Mecanismos de Cubrimiento para las transacciones en el Mercado de Energia
Mayorista. Los agentes del Mercado de Energia Mayorista deberan garantizar o cubrir el pago de
las transacciones comerciales por las que resultaran obligados en dicho mercado, con sujecion a
lo establecido en la presente resolucion. Para ello deberan optar por alguno de los siguientes
medios: otorgamiento de garantias, prepagos o pagos anticipados, o cesion de los créditos
existentes en ese mercado.

Articulo 3°. valor de la cobertura. Las garantias, los prepagos o pagos anticipados y la cesion
de créditos, de que trata la presente resolucion, se otorgaran por un valor que garantice o
satisfaga el pago de las obligaciones de cada uno de los agentes que participen en el mercado
mayorista a través de la Bolsa de Energia, los cargos del Centro Nacional de Despacho (CND) y
del Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales (ASIC), los cargos por uso del
Sistema Interconectado Nacional (SIN), los pagos por reconciliaciones, servicios
complementarios, cargo por capacidad y cualquier otro concepto, que sean liquidados y
recaudados por el Administrador del SIC o por el LAC. Dicho valor sera establecido por el ASIC
con sujecion al Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el
Mercado de Energia Mayorista que se adopta con la presente resolucion.

Articulo 4°. criterios y otorgamiento de las garantias. Las garantias para cubrir las
transacciones de un agente del Mercado de Energia Mayorista deberan cumplir los criterios
establecidos en el Anexo C de la Resolucion CREG 024 de 1995, en la forma como se modifica
en la presente Resolucion, y deben ser otorgadas conforme a lo previsto en este mismo anexo y



en el Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de
Energia Mayorista.

Paragrafo. En caso de que un agente no entregue las garantias o el monto de las otorgadas sea
insuficiente para cubrir sus operaciones en el Mercado y no cumpla con los plazos establecidos
para sus respectivos ajustes, quedara inmediatamente sometido a la realizacion de los pagos
anticipados.

Articulo 5°. Modificacion del Anexo C de la Resolucion CREG 024 de 1995. Modifiquese el
Anexo C de la Resolucion CREG 024 de 1995, el cual quedara asi:

“ANEXO C
GARANTIAS

El cumplimiento de todas aquellas obligaciones en el Mercado de Energia Mayorista y el
Sistema Interconectado Nacional, que liquida y factura el Administrador del Sistema de
Intercambios Comerciales (ASIC) y el Liquidador y Administrador de Cuentas (LAC) a los
agentes registrados en el Mercado, sera objeto de garantias que se otorgaran a favor del ASIC, en
su calidad de operador del Mercado y mandatario de los agentes, con sujecion al Reglamento de
Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista, que
para el efecto elabora el ASIC.

Estas garantias deben asegurar el pago de: Todas las obligaciones de cada uno de los agentes
que participe en el mercado mayorista a través de la Bolsa de Energia, los cargos del CND y del
ASIC, los cargos por uso del SIN, los pagos por reconciliaciones, servicios complementarios,
cargo por capacidad y cualquier otro concepto, que sean liquidados y recaudados por el
Administrador del SIC o por el LAC. Por tal razon deben estar vigentes por lo menos hasta el
momento en que se verifique la cancelacion de las obligaciones adquiridas y cubrir cada uno de
los meses pendientes de pago.

Criterios que deben cumplir las garantias

Los instrumentos que se podran admitir como garantias deben cumplir los siguientes
principios:

— Que cubran por todo concepto el estimado de las liquidaciones realizadas por el ASIC y el
LAC.

— Que sean calculados en valores en moneda nacional.

— Que otorguen al ASIC o a quien realice sus funciones, la preferencia para obtener de manera
inmediata el pago de la obligacion garantizada.

— Ser otorgados de manera irrevocable a favor del ASIC, o quien realice sus funciones.
— Ser liquidos y facilmente realizables.

— Estar incluidos en el Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en
el Mercado de Energia Mayorista

Otra posibilidad de garantizar las obligaciones de los agentes puede ser la de crear un fondo
de sustentacion con la participacion de un numero plural de agentes que estaria conformado por
los aportes iniciales hechos por todos y por las cuotas periodicas que los mismos paguen, en uno
u otro caso en funcion de su participacion en el mercado.



La negociacion, celebracion y modificacion de los contratos de garantia que se celebren para
proteger a los agentes participantes del mercado mayorista en los contratos que deben cumplirse
en las transacciones en la bolsa de energia, se someteran a las reglas propias de tales contratos,
y no a las que se apliquen a los contratos cuyo cumplimiento garantizan”.

Articulo 6°. Modificar el literal e) del articulo 11. de la Resolucion CREG 024 de 1995,
modificado por el Articulo 1o. de la Resolucion CREG 066 de 2000, el cual quedara asi:

“e) Cubrir el pago de las obligaciones que resulten por las transacciones en el Mercado de
Energia Mayorista, con el otorgamiento de garantias que cumplan los criterios establecidos en
el Anexo C de esta resolucion, o con el prepago o pago anticipado, o la cesion de créditos, de
que trata la regulacion de la CREG, todo con sujecion al Reglamento de Mecanismos de
Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista”.

Articulo 7°. Prepagos o pagos anticipados. Los prepagos o pagos anticipados para cubrir las
transacciones a cargo de un agente del Mercado de Energia Mayorista se deberan efectuar
conforme a lo establecido en esta Resolucion y en el Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento
para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

Articulo 8°. Cesion de créditos a favor del ASIC para cubrir el pago de transacciones en el
Mercado de Energia Mayorista. El pago de las obligaciones de un agente registrado en el
Mercado de Energia Mayorista, que realiza alguna de las actividades del servicio publico de
energia eléctrica, se podra cubrir con los créditos existentes que tenga a su favor la misma
empresa por el desarrollo de otra de las actividades del servicio, seglin las liquidaciones
mensuales que haya efectuado el ASIC, y que se cedan de manera definitiva, irrevocable e
incondicional a este ultimo, conforme a lo establecido en esta resolucion y en el Reglamento de
Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

Paragrafo 1°. En caso de que los créditos cedidos resulten insuficientes para cubrir las
operaciones de un agente en el Mercado y no cumpla con los plazos establecidos para los
respectivos ajustes, dicho agente quedard inmediatamente sometido a la realizacion de los pagos
anticipados.

Paragrafo 2°. Dentro de los seis (6) meses siguientes a la publicacion de esta resolucion en el
Diario Oficial, el Comité Asesor de Comercializacion (CAC) presentard a la CREG un estudio
de alternativas para el disefio e implementacion de un mecanismo organizado de cubrimiento de
las transacciones en el Mercado Mayorista, de tal manera que sea aplicable entre cualquier agente
observando, en especial, los principios de transparencia, neutralidad y multiple concurrencia.

Articulo 9° Aplicacion del procedimiento de limitacion de suministro por no cubrimiento de
las transacciones. El incumplimiento en el cubrimiento de las transacciones a través de los
mecanismos de que trata la presente resolucion, o en los ajustes a que haya lugar para las
garantias o los demas mecanismos de cubrimiento, daré lugar a la aplicacion de un procedimiento
de limitacion de suministro de acuerdo con lo establecido en la Resolucion CREG 116 de 1998, o
aquellas que la complementen, modifiquen o sustituyan, para lo cual se tendra como fecha de
vencimiento el plazo que se establezca en el Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento para las
Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

Articulo 10. Empresas intervenidas. Cuando una empresa que realiza operaciones en el
mercado mayorista sea intervenida por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios,
e incumpla sus obligaciones adquiridas con posterioridad a la fecha de intervencion, el
incumplimiento sera causal de aplicacion de los articulos 8° y 9° de la Resolucion CREG 116 de
1998, o aquellas que la complementen, modifiquen o sustituyan.

Paragrafo 1°. Los pagos realizados por empresas intervenidas por la Superintendencia de
Servicios Publicos Domiciliarios en fecha posterior a la toma de posesion, se aplicaran en primer



lugar a las obligaciones con vencimiento posterior a dicha fecha, imputando primero a los
intereses de mora que se originen por el no pago oportuno de dichas obligaciones.

Paragrafo 2°. El incumplimiento en el cubrimiento de las transacciones a través de los
mecanismos de que trata la presente resolucion, por parte de las empresas intervenidas mediante
toma de posesion por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, sera causal para la
iniciacion del proceso de limitacion de suministro de acuerdo con lo previsto en la Resolucion
CREG 116 de 1998, o aquellas que la complementen, modifiquen o sustituyan.

Articulo 11. 4juste semanal. Semanalmente el ASIC realizara un ajuste a las garantias y a los
demas mecanismos de cubrimiento. De resultar diferencias a cargo del agente, este debera
cumplir con los ajustes exigidos por el ASIC de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de
Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista. Para
efectos del ajuste de que trata el presente articulo el ASIC utilizara la mejor informacion
disponible.

Articulo 12. Ajuste mensual. Una vez conocida la facturacion definitiva para cada mes de
operacion, el ASIC realizara el ajuste de las garantias y de los demas mecanismos de cubrimiento
correspondientes a ese mes de facturacion. Los agentes deberan cumplir con los ajustes que
requiera el ASIC de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento
para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

Articulo 13. Ejecucion de las garantias mensuales. Modifiquese el literal b) del articulo 9° de
la Resolucion CREG 116 de 1998, el cual quedara asi:

“b) Si el dia siguiente al vencimiento de la obligacion el agente no ha realizado el pago de la
misma, en caso de que se trate de cualquiera de los conceptos facturados por el Administrador
del Sistema de Intercambios Comerciales o el Administrador de cuentas por uso del Sistema
Interconectado Nacional, se hardn efectivas las garantias entregadas por el agente moroso. De
este hecho se informard a todos los agentes inscritos en el mercado mayorista y a la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios”.

Articulo 14. Ejecucion de las garantias Mensuales otorgadas para cubrir energia en bolsa
que no esta destinada directamente a atender usuarios finales. Modifiquese el literal b) del
articulo 3° de la Resolucion CREG 001 de 2003, el cual quedard asi:

“b) Si el dia siguiente al vencimiento de la obligacion el agente no ha realizado el pago de la
misma, en caso de que se trate de cualquiera de los conceptos facturados por el Administrador
del Sistema de Intercambios Comerciales o el Administrador de cuentas por uso del Sistema
Interconectado Nacional, se haran efectivas las garantias entregadas por el agente moroso. De
este hecho se informard a todos los agentes inscritos en el mercado mayorista y a la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios”.

Articulo 15. Reglamento de Mecanismos de Cubrimiento para las Transacciones en el
Mercado de Energia Mayorista. El Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales del
Mercado de Energia Mayorista (ASIC) dara aplicaciéon al R eglamento de Mecanismos de
Cubrimiento para las Transacciones en el Mercado de Energia Mayorista que presento a la
Comision de Regulacion de Energia y Gas, y que esta contenido en el Anexo de esta resolucion.

Paragrafo. El Reglamento de que trata este articulo se empezara a aplicar para el cubrimiento
de las obligaciones que se vayan a adquirir a partir del 1° de julio de 2006.

Articulo 16. Otorgamiento de pagarés. El agente que quiera registrarse en el Mercado de
Energia Mayorista, adicionalmente a las garantias, pagos anticipados o cesiones de créditos,
debera hacer entrega de cuatro pagarés en blanco, debidamente firmados por el representante
legal, autorizado para el efecto, con sus respectivas cartas de instrucciones, todo de acuerdo con



lo definido por el Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales. Este podra diligenciar
los pagarés en cualquier tiempo, mientras el agente se encuentre inscrito en el mercado
mayorista, cuando con las garantias entregadas no se logre cubrir el total de las obligaciones
pendientes de pago.

El representante legal debera demostrar que estd debidamente autorizado para firmar los
pagarés y las cartas de instrucciones de que trata este articulo, de acuerdo con lo definido en el
certificado de existencia y representacion legal que, para el efecto, deberd anexar.

Los agentes deberan reponer o renovar los pagarés cada vez que se requiera el uso de uno o
varios de los que hayan otorgado, dentro de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha
en la cual el Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales asi lo comunique al agente
respectivo. El incumplimiento de lo aqui dispuesto sera causal para la iniciacion de un programa
de limitacion del suministro, de acuerdo con el procedimiento establecido en la Resolucion
CREG 116 de 1998, o aquellas que la complementen, modifiquen o sustituyan.

Articulo 17. Vigencia. La presente resolucion rige a partir de su publicacion en el Diario
Oficial y deroga todas las disposiciones que le sean contrarias. Las resoluciones CREG 070 de
1999 y CREG 079 de 2005 continuaran vigentes hasta que se cumpla el plazo sefialado en el
articulo 15 de esta Resolucion, y quedaran derogadas una vez cumplido este plazo.

Publiquese y camplase.
Dada en Bogota, D. C., 4 de abril de 2006.
El Presidente,

Manuel Maiguashca Olano.

Viceministro de Minas y Energia
Delegado del Ministro de Minas y Energia.

El Director Ejecutivo,
Ricardo Ramirez Carrero.
ANEXO
Los expertos en mercados

REGLAMENTO DE MECANISMOS DE CUBRIMIENTO
PARA LAS TRANSACCIONES EN EL MERCADO DE ENERGIA
MAYORISTA DOCUMENTO XM MEM 2006 0006

Medellin, 26 de abril de 2006

REGLAMENTO DE MECANISMOS DE CUBRIMIENTO
PARA LAS TRANSACCIONES EN EL. MERCADO DE ENERGIA
MAYORISTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 9° de la Resolucion CREG 079 de 2005, el cual
determino que el Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales, ASIC, pondria a
consideracion de la CREG, a mas tardar dentro de los diez (10) dias siguientes a la entrada en
vigencia de dicha resolucion, un Reglamento de Garantias Mensuales con unos criterios
especificos definidos en la misma resolucion, el 2 de agosto de 2005 el ASIC puso a
consideracion de la CREG tal procedimiento.



De ot ro lado, de acuerdo con los comentarios recibidos de la CREG, se elabora la presente
version, en la cual se realizan varios Ajustes y se incluyen mecanismos alternativos denominados
cesion de derechos de crédito y Prepagos Semanales y Mensuales que pueden ser usados por los
agentes del mercado para cubrir las transacciones en el Mercado Mayorista.

Articulo 1°. Garantias y mecanismos alternativos. Para cubrir el pago de las obligaciones que
se puedan generar por transacciones de energia en bolsa, reconciliaciones, servicios
complementarios, cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacional, Servicios del
Centro Nacional de Despacho, CND, Servicios ASIC y LAC y, en general, por cualquier
concepto que deba ser facturado y recaudado por el Administrador del Sistema de Intercambios
Comerciales y el Liquidador y Administrador de Cuentas de los cargos por uso de las redes del
Sistema Interconectado Nacional, se deberan otorgar Garantias a favor del ASIC o utilizar
alternativamente los mecanismos de cesion de derechos de crédito, prepagos mensuales o
Semanales que se describen en este reglamento.

Articulo 2°. Criterios para admitir las garantias o los mecanismos alternativos. Las Garantias
o los Mecanismos Alternativos, segliin su naturaleza, deberan cumplir con los requisitos
establecidos en la ley civil, comercial y financiera aplicable. Ademas deberan cumplir las
siguientes condiciones:

a) Que cubran por todo concepto el estimado de la liquidacion mensual realizada por el ASIC
y el LAC;

b) Que la Garantia o el mecanismo alternativo constituidos tengan un valor calculado en
moneda nacional;

¢) Que otorgue al Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales, ASIC, y
Liquidador y Administrador de Cuentas, LAC, la preferencia para obtener de manera inmediata
el pago de la obligacion garantizada;

d) Que sean otorgados de manera irrevocable a favor del ASIC, o quien realice sus funciones;
e) Que sean liquidos y facilmente realizables.

Articulo 3°. Garantias y mecanismos alternativos admisibles. Seran Garantias admisibles para
presentar ante el ASIC, las siguientes:

1. Garantia Bancaria.
2. Aval Bancario.
3. Carta de Crédito.

Se aceptara como mecanismos alternativos al otorgamiento de las garantias indicadas, la
cesion de derechos de crédito de transacciones administradas por el ASIC y el LAC, los prepagos
mensuales y los Prepagos Semanales, como cubrimiento de las transacciones en el Mercado de
Energia Mayorista. Los prepagos mensuales y Semanales seran calculados conforme a lo
establecido en el Anexo del presente Reglamento.

El ASIC presentard a consideracion de la CREG nuevas modalidades de Garantias o
Mecanismos Alternativos que eventualmente surjan en el mercado y que cumplan con los
criterios establecidos en el articulo 2° del presente Reglamento. EI Comité de Expertos de la
CREG informara mediante circular la aprobacion de nuevas modalidades admisibles para cubrir
las obligaciones del Mercado de Energia Mayorista.



Paragrafo. Los agentes podran combinar una o varias clases de Garantias y los Mecanismos
Alternativos para cubrir sus obligaciones en el Mercado de Energia Mayorista. Los Prepagos
Semanales no se podran combinar con Garantias, cesion de derechos de crédito o prepagos
mensuales.

Articulo 4°. Garantia bancaria. Instrumento mediante el cual una institucion financiera
debidamente autorizada garantiza de forma incondicional e irrevocable el pag o de las
obligaciones de un agente en el Mercado de Energia Mayorista y que sean facturadas y
recaudadas por el ASIC y el LAC. La Garantia sera pagadera a la vista al primer requerimiento
escrito en que el ASIC informe que el agente garantizado no ha dado cumplimiento a las
obligaciones objeto de la Garantia. La forma y perfeccionamiento de esta se regira por las normas
del Cédigo de Comercio que regulan la materia y por las demads disposiciones aplicables.

Articulo 5°. Aval bancario. Instrumento mediante el cual una institucion financiera
debidamente autorizada interviene como avalista en un titulo valor, para garantizar el pago de las
obligaciones de un agente en el Mercado de Energia Mayorista y que sean facturadas y
recaudadas por el ASIC y el LAC. La forma y perfeccionamiento de este se regira por las normas
del Cédigo de Comercio que regulan la materia y por las demas disposiciones aplicables.

Articulo 6°. Carta de crédito. Crédito documental e irrevocable, mediante el cual una
institucion financiera debidamente autorizada se compromete directamente o por intermedio de
un banco corresponsal, al pago de todas las obligaciones de un agente en el Mercado de Energia
Mayorista y que sean facturadas y recaudadas por el ASIC y el LAC, previa presentacion de de la
Carta de Crédito. La forma y perfeccionamiento de esta se regira por las normas del Codigo de
Comercio que regulan la materia y por las demas disposiciones aplicables.

Articulo 7°. Cesion de derechos de crédito de transacciones del mercado de Energia
Mayorista Administradas por el ASIC y el LAC. Es una declaracion de voluntad mediante la cual
un agente cede sus derechos de crédito existentes, con el fin de pagar anticipadamente sus
obligaciones o las de otro agente de la misma empresa, por un periodo de un mes, en forma
irrevocable e incondicional a favor del ASIC.

El monto de los derechos de crédito existentes que puede ceder un agente es determinado por
el ASIC mediante las liquidaciones mensuales efectuadas por el ASIC y el LAC, entendiéndose
por liquidaciones mensuales las contenidas en el resumen mensual de la liquidacion, o en la
facturacion mensual.

Para esta modalidad, el ASIC aceptard la cesion de derechos aplicando un descuento por
riesgo de recaudo equivalente al 10%. Por lo tanto, el ASIC s6lo recibira cesion de derechos
hasta un valor maximo del 90% de los derechos de crédito determinados por el ASIC.

Paragrafo. Requisitos adicionales. La cesion de derechos de crédito debera cumplir los
siguientes requisitos adicionales:

1. E1 ASIC verificara previamente la existencia y estimara la cuantia de los derechos de
crédito del agente que cedio los derechos.

2. El agente que cedio los derechos debera hacer constar por escrito, en el formato que para tal
efecto suministre el ASIC, que se trata de una orden firme, irrevocable, exigible, incondicional y
oponible a terceros.

3. El agente que cedio los derechos deberd hacer constar por escrito, en el formato que para tal
efecto suministre el ASIC, que acepta incondicional ¢ irrevocablemente que los saldos a su favor
pendientes de recaudo por el ASIC y el LAC y que estan comprometidos por la cesion, soélo le
seran entregados cuando se hayan pagado totalmente las obligaciones cubiertas con este
instrumento.



4. El Crédito se entendera cedido irrevocablemente en el momento de entrega de las
constancias escritas presentadas ante el ASIC, tal como lo establecen los numerales 2 y 3.

Articulo 8°. Prepagos mensuales y semanales. Sumas de dinero pagadas por un agente del
Mercado de Energia Mayorista en las cuentas que para tal efecto sefiale el ASIC, con el fin de
pagar anticipadamente las transacciones del agente. Los fondos respectivos no son parte del
patrimonio del agente que realiza el prepago y por tanto no podran ser objeto de medidas de
naturaleza concursal, de toma de posesion, disolucion, liquidacion o acuerdos de reestructuracion
de deudas, que tengan por objeto prohibir, suspender o de cualquier forma limitar los pagos.

Los prepagos quedan a disposicion del ASIC como mandatario de los agentes del Mercado de
Energia Mayorista para que efectue las transferencias respectivas a los agentes beneficiarios,
acorde con los procedimientos y plazos establecidos en la normatividad vigente.

Articulo 9°. Cobertura de las garantias y de los mecanismos alternativos. Las Garantias, los
prepagos mensuales y la cesion de derechos de crédito seran utilizables para periodos mensuales
y deberan ser presentados en forma previa a la realizacion de las transacciones comerciales en el
Mercado de Energia Mayorista. Para el calculo de los montos a cubrir con las garantias, los
prepagos mensuales y la cesion de derechos de crédito, el periodo de cobertura comprendera del
dia uno (1) del mes de consumo hasta el ultimo dia del mismo.

Los Prepagos Semanales seran utilizables para periodos semanales y deberan ser presentados
en forma previa a la realizacion de las transacciones comerciales en el Mercado de Energia
Mayorista. Para el calculo de los montos a cubrir con los Prepagos Semanales, el periodo de
cobertura comprendera el cubrimiento de semanas tomando como inicio el dia sabado y
finalizacion el viernes siguiente.

Articulo 10. Metodologia para el cdlculo y publicacion de montos de las garantias y de los
mecanismos alternativos. Los montos a cubrir seran calculados por el ASIC de conformidad con
la metodologia establecida en el Anexo del presente reglamento, con el objeto de cubrir las
transacciones en el Mercado de Energia Mayorista administradas por el ASIC y por el LAC. Los
montos mensuales a cubrir seran publicados por el ASIC en la pagina internet del Mercado de
Energia Mayorista, a mas tardar el tercer dia habil siguiente a la expedicion de la facturacion
mensual de transacciones llevada a cabo por el ASIC y el LAC. Los montos calculados seran
ajustados de acuerdo con los articulos 11 y 12 del presente reglamento.

Para el calculo de los prepagos semanales, cada viernes de la semana t, el ASIC dara a
conocer el valor del prepago semanal a pagar por cada agente, correspondiente a las
transacciones esperadas para la semana t+2 en el Mercado de Energia Mayorista. La semana a
cubrir iniciara el dia sdbado y terminara el viernes siguiente. El agente debera realizar dicho
Prepago a mas tardar el martes de la semana t+1.

Articulo 11. Mecanismo de ajuste semanal para las garantias y los mecanismos alternativos.
Semanalmente se ajustaran las garantias y los Mecanismos Alternativos calculados para cada
agente participante del mercado. Para ello, el ASIC calculara y publicara cada viernes el ajuste
semanal con base en la segunda liquidacion diaria de todos los dias de la semana anterior a la
fecha de calculo. La semana a considerar serd la semana ya liquidada, comprendida entre el
sabado y el viernes anterior al calculo. Los ajustes semanales requeridos se deben presentar por
parte de los agentes a mas tardar el martes de la semana siguiente a su publicacion.

Paragrafo. Para el calculo de los ajustes semanales el ASIC tendra en cuenta el valor semanal
pagado por el agente para efectos de cubrir las Transacciones Internacionales de Electricidad de
Corto Plazo.

Articulo 12. Mecanismo de ajuste mensual para las garantias y los mecanismos alternativos.
Para cada mes facturado e 1 ASIC calculard el valor del ajuste final de las garantias y de los



mecanismos alternativos de cada agente del mercado, utilizando la liquidacion soporte de la
facturacion. El ajuste se publicara a mas tardar el tercer dia habil siguiente a la expedicion de la
factura. Los agentes deben presentar los ajustes mensuales requeridos a mas tardar el martes de la
semana siguiente a su publicacion.

Articulo 13. Vigencia de las garantias. Las garantias deberan estar vigentes por un periodo
minimo de ocho (8) dias habiles contados a partir de la fecha de vencimiento de la facturacion del
mes que se esta garantizando.

Articulo 14. Publicaciones realizadas por el administrador del Sistema de Intercambios
Comerciales. E1 ASIC publicara en la pagina internet del Mercado de Energia Mayorista, la
siguiente informacion para cada uno de los agentes:

— Monto de las transacciones mensuales o semanales a cubrir.
— Vigencia de las garantias.
— Fechas limites de presentacion de las garantias, o Mecanismos Alternativos.

— Tasas de descuento comercial, para los Prepagos y los dineros efectivamente recaudados por
el ASIC que sean cedidos mediante la cesion de derechos de crédito.

Articulo 15. Plazo para presentar y aprobar las garantias. El ASIC tendra un plazo de cinco
(5) dias habiles posteriores a la presentacion de las garantias por parte del agente, para determinar
si estas cumplen con los parametros establecidos en la ley, en la regulacion y en el presente
reglamento. En todo caso, el agente debe prever que las garantias deberan estar debidamente
aprobadas por el ASIC, a mas tardar el martes anterior al primer dia calendario del mes a
garantizar.

Cuando se trate de un agente que inicie operaciones en el Mercado Mayorista, este podra
optar por Garantias o prepagos mensuales Unicamente. Para el caso de garantias, debera contar
con la aprobacion de las mismas por parte del ASIC, mientras que en el caso de prepagos
mensuales, debera haber realizado los pagos, previo al inicio de cualquier transaccion en el
mercado.

Articulo 16. Reposicion de las garantias. Cuando, como consecuencia de la ejecucion de las
garantias o por circunstancias del mercado financiero, las garantias disminuyan su valor por
debajo de los montos exigidos o estas no ofrezcan el cubrimiento suficiente, el ASIC requerira
inmediatamente al agente para que reponga las garantias, para lo cual este contara con un plazo
maximo de tres (3) dias habiles. Si transcurrido este plazo el agente no repone o no actualiza las
garantias, el ASIC dara inicio a los procedimientos de limitacion de suministro previstos en las
Resoluciones CREG 116 de 1998, CREG 001 y 063 de 2003 y demas normas que las
modifiquen, complementen o sustituyan. Esta condicidn se aplicara tanto por el no otorgamiento
de las garantias necesarias, como por la no actualizacion de las mismas.

En caso de iniciarse un proceso concursal, de toma de posesion o de liquidacion a la entidad
garante, el agente que presentd las garantias debera sustituirlas, para lo cual contara con un plazo
maximo de tres (3) dias habiles contados a partir del inicio del proceso a la entidad garante.

Articulo 17. Limitacion de suministro por falta de garantias, cesion de derechos de crédito,
prepagos mensuales o semanales o por incumplimiento en los ajustes de los prepagos. En caso
de que un agente no utilice las modalidades de garantias contenidas en este reglamento, no ceda
derechos de crédito, no consigne los prepagos mensuales o Semanales, o cuando no presente los
ajustes publicados por el ASIC, en los montos y los plazos previstos en este reglamento, el ASIC
iniciara la aplicacion de un procedimiento de limitacion de suministro, para lo cual se dara
aplicacion a la Resolucion CREG-116 de 1998, CREG 001 y 063 de 2003 y deméas normas que



las modifiquen, complementen o sustituyan. Para la aplicacion del procedimiento de limitacion
de suministro se considerara como fecha de incumplimiento la establecida en cada mecanismo
para consignar el prepago, para hacer la cesion de derechos de crédito o para presentar la garantia
o los ajustes respectivos.

Articulo 18. Consignacion de los prepagos mensuales o semanales y ajustes. L.os prepagos
mensuales o semanales y los pagos por ajustes deberan ser consignados por el agente en las
cuentas bancarias que el ASIC determine para el efecto.

Para que el ASIC dé tramite a los prepagos y a los pagos por ajustes, el agente debera enviar
al ASIC, via fax y por correo electronico, copia de la consignacion respectiva.

Articulo 19. Descuento comercial aplicable a la cesion de derechos de crédito, los prepagos y
a los ajustes. E1 ASIC aplicara un descuento comercial sobre los prepagos mensuales, semanales
y pagos por ajustes, presentados como cubrimiento de las transacciones en el mercado de energia
mayorista. También se aplicara este descuento para los dineros efectivamente recaudados por el
ASIC y que hayan sido cedidos mediante la cesion de derechos de crédito, desde el dia en que el
dinero se encuentre a disposicion del ASIC.

Los descuentos comerciales que se aplicaran a los pagos anticipados efectuados por los
agentes mediante cesion o prepago, seran publicados por el ASIC en las fechas del calculo de los
montos a garantizar y de los ajustes respectivos.

El ASIC gestionara la consecucion de rendimientos financieros con el proposito de asegurar a
los agentes tasas de descuento aplicables a la cesion de derechos, los prepagos y a los ajustes
utilizando criterios de solidez y seguridad en el manejo de los recursos, y considerando las
condiciones del mercado financiero.

Paragrafo. Cuando, como consecuencia de un ajuste semanal o mensual de los prepagos y la
cesion de derechos de crédito, resulten saldos a favor del agente que deban ser devueltos por el
ASIC, tal valor sera afectado con la tasa de descuento utilizada por el ASIC en la fecha en que el
agente realiz6 el prepago inicial o el ASIC utilizo la cesion de derechos de crédito. El gravamen a
los movimientos financieros asociado con la devolucion por Ajustes estara a cargo del agente
beneficiario.

Articulo 20. Procedimiento para hacer efectivas las garantias y los mecanismos alternativos.
En caso de incumplimiento por parte de un agente de cualquiera de las obligaciones objeto de
cubrimiento a favor del ASIC, este iniciara a partir del dia habil siguiente al incumplimiento del
agente, los tramites que fueren del caso para hacer efectivas las garantias y mecanismos
alternativos constituidos, sin necesidad de requerimiento ni aviso previo. De este hecho se
informara a todos los agentes inscritos en el Mercado Mayorista y a la Superintendencia de
Servicios Publicos Domiciliarios.

Articulo 21. Insuficiencia de las garantias y de los mecanismos alternativos. Una vez se
determine el incumplimiento en el pago de las obligaciones adquiridas por el agente en el
Mercado de Energia Mayorista y en caso de que las garantias financieras otorgadas resulten
insuficientes o ineficaces o que los Mecanismos Alternativos resulten insuficientes, el ASIC
procedera a certificar a los acreedores de las obligaciones insolutas, el monto de su acreencia a
prorrata de su participacion como beneficiario de las mismas. Asi mismo, el ASIC procedera a
diligenciar los pagarés que tiene en su poder, de conformidad con la ca rta de instrucciones
correspondientes y a endosarlo a favor de los agentes del mercado que ostenten la calidad de
acreedores frente al deudor, quienes podran iniciar las acciones respectivas para el cobro de las
obligaciones insolutas.

El ASIC solicitara a los acreedores la designacion de una persona autorizada para recibir los
Pagarés debidamente diligenciados, junto con la Carta de Instrucciones y la Constancia del



Endoso. Transcurridos diez (10) dias habiles a partir del envio de la solicitud del ASIC sin que
los acreedores designen una persona para recibir el titulo, el ASIC procedera a hacer entrega del
pagaré al agente beneficiario que represente la mayor acreencia.

Articulo 22. Entrada en vigencia. Las garantias y los mecanismos alternativos previstos en el
presente reglamento deben presentarse por parte de los agentes en los plazos previstos para cubrir
las transacciones en el Mercado de Energia Mayorista correspondientes a los consumos que se
presenten a partir del mes de julio de 2006.

ANEXO

PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE GARANTIAS FINANCIERAS
Y MECANISMOS ALTERNATIVOS PARA CUBRIR TRANSACCIONES
EN EL MERCADO DE ENERGIA MAYORISTA

Objetivo

Este Anexo tiene como objetivo presentar el procedimiento para el célculo del monto de las
garantias financieras y los mecanismos alternativos que cubren las transacciones en el Mercado
de Energia Mayorista.
METODOLOGIA PARA DETERMINAR EL MONTO A CUBRIR

a) Solicitud de garantias o mecanismos alternativos

El ASIC debera calcular semanal y mensualmente, con la mejor informacion disponible, los
valores a cubrir por parte de los agentes para cada semana o mes de operacion, y solicitar la
garantia, la cesion de derechos o el prepago mediante publicacion efectuada en la pagina internet
del Mercado de Energia Mayorista. El calculo de los valores a cubrir se realizara con la
informacion de contratos de energia y fronteras comerciales debidamente registrados;

b) Valores a cubrir

El total a cubrir se determinara como la sumatoria de los valores que resulten para cada uno
de los siguientes conceptos, relacionados con las transacciones en el Mercado de Energia
Mayorista administrados por el ASIC y por el LAC:

GARANTIA, CESION O PREPAGO TOTAL =VOTB + S + STN + STR

Donde:

VOTB = EB*PB + REST-VREC + CREC - SAGC + RCAGC-VDESYV + CDESV +
CSRPF - VSRPF + VR-VD

EB: Energia en Bolsa (kWh), calculada como el balance descrito por la siguiente formula:
EB = VCONT - CCONT - GENIDEAL + DDACIAL

Donde:

CCONT: Compras en Contratos, en kWh, vigentes para el mes a cubrir o para la semana a

prepagar. Para el calculo se utilizara la informacion de las variables del mercado del ultimo mes
liquidado.



VCONT: Ventas en Contratos, en kWh, vigentes para el mes a cubrir o para la semana a
prepagar, que sean susceptibles de ser despachados. Para el calculo se utilizara la informacion de
las variables del mercado del Gltimo mes liquidado.

Se entiende por contratos susceptibles de ser despachados aquellos que se encuentran
registrados ante el ASIC y que pueden resultar despachados ante cualquier valor de las variables
del mercado o de las variables pactadas entre las partes contratantes. Se incluyen, entre otros, a
aquellos contratos que son registr ados ante el ASIC con condiciones suspensivas, aun cuando
tales condiciones no se hayan dado en la fecha en que se realiza el célculo o actualizacion de los
montos a cubrir. Para todos los contratos que cumplan las anteriores condiciones, debe suponer el
ASIC que las mismas se dan y en ese sentido, queda aplicado el criterio de susceptibilidad de
despacho.

GENIDEAL: Promedio mensual o semanal, segln el caso, de la Generacion Ideal del agente,
en kWh, de los ultimos tres meses facturados.

DDACIAL: Demanda Comercial mensual o semanal, segtn el caso, en kWh, calculada con
las curvas tipicas de demanda para cada submercado o frontera comercial obtenidas de acuerdo
con la metodologia vigente en la fecha de calculo. Alternativamente, se podra utilizar la
informacion historica disponible en el ASIC.

PB: Precio promedio ponderado de Bolsa, en $/kWh, del ultimo mes facturado.

REST: Restricciones, en pesos, correspondiente al promedio mensual o semanal, segun el
caso, de los tres ultimos meses facturados, incluyendo la asignacion de las Rentas de Congestion.

CREC: Compras por reconciliacion, en pesos, correspondiente al promedio mensual o
semanal, segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

VREC: Ventas reconciliacion, en pesos, correspondiente al promedio mensual o semanal,
segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

SAGC: Valor del servicio de AGC, en pesos, correspondiente al promedio mensual o
semanal, segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

RCAGC: Valor de la responsabilidad comercial por la prestacion del servicio de AGC, en
pesos, correspondiente al promedio mensual o semanal, segtn el caso, de los tres tltimos meses

facturados.

VDESV: Ventas por desviaciones, en pesos, correspondiente al promedio mensual o semanal,
segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

CDESV: Compras desviaciones, en pesos, correspondiente al promedio mensual o semanal,
segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

CSRPF: Compras Regulacion primaria de Frecuencia, en pesos, correspondiente al promedio
mensual o semanal, segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

VSRPF: Ventas regulacion primaria de frecuencia, en pesos, correspondiente al promedio
mensual o semanal, segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

VR: Valor a recaudar por cargo por capacidad, en pesos, calculado como sigue:
VR = (CEE tltimo conocido * GENREAL)

Donde:



CEE 1ultimo conocido: Costo Equivalente del Cargo por Capacidad, en $/kWh. Se tomara el
ultimo valor conocido a la fecha de calculo.

GENREAL: Generacion Real, en kWh, correspondiente al promedio mensual o semanal,
segun el caso, de los tres ultimos meses facturados.

Las plantas menores solo presentaran Garantias o Mecanismos Alternativos por este concepto
sobre las ventas de energia en la bolsa.

VD: Valor a distribuir por cargo por capacidad, en pesos, calculado como sigue:
VD =(CRR * VMC * TRM) * K
Donde:
CRR: Se utilizara el ultimo valor conocido.
VMC: Se utilizaré el valor vigente.
TRM: Tasa representativa del Mercado vigente a la fecha de célculo.

K: Constante que sera 1 para Garantias, cesion de derechos de crédito y prepagos mensuales y
7/30 para Prepagos Semanales.

S: Remuneracion que perciben el Centro Nacional de Despacho, CND, y el Administrador del
SIC —ASIC-.

CND: Servicios por CND * K

K: Constante que sera 1 para Garantias, cesion de derechos de crédito y prepagos mensuales y
7/30 para Prepagos Semanales.

Se toma el ultimo valor facturado por servicios del CND.

La distribucion de este cargo se realizara acorde con lo establecido en la Resolucion CREG
124 de 2005 o aquellas que la modifiquen, sustituyan o complementen considerando la mejor
informacion disponible en el ASIC.

ASIC: Servicios por ASIC * K

K: Constante que serd 1 para Garantias, cesion de derechos de crédito y prepagos mensuales y
7/30 para Prepagos Semanales.

Se toma el ultimo valor facturado por servicios del ASIC.

La distribucion de este cargo se realizara acorde con lo establecido en la Resolucion CREG
124 de 2005 o aquellas que la modifiquen, sustituyan o complementen, considerando la mejor
informacion disponible en el ASIC.

Si el ASIC no dispone de informacion historica completa de los tltimos tres meses para un
agente determinado, pero dispone de informacion historica para mas de quince (15) dias, para el
calculo de las variables GENIDEAL, GENREAL, REST, CREC, VREC, SAGC, RCAGC,
VDESV, CDESV, CSRPF y VSRPF usara el promedio de los dias calendario de los que dispone
de informacion para el agente.



Si el ASIC dispone de informacion historica para menos de quince (15) dias, el calculo de las
variables GENIDEAL, GENREAL, CREC, VREC, SAGC, RCAGC, CDESV, CSRPF y VSRPF,
se realizara de la siguiente forma:

CONSULTAR FORMULA EN EL ORIGINAL IMPRESO O EN FORMATO PDF

Donde:

Vble m,i Variable m que se esta calculando para el agente i, considerando como variables
GENIDEAL, GENREAL, CREC, VREC, SAGC, RCAGC, CDESV, CSRPF y VSRPF.

Vble m,S Variable m para el sistema en los ultimos tres (3) meses facturados.
N Numero de dias del trimestre considerado.

n Numero de dias de operacion comercial que se prevén para el agente en el mes o semana,
segun el caso, para el periodo que se calculan los montos a cubrir.

CefS Capacidad efectiva de los recursos de generacion despachados centralmente, tomada
para el primer dia calendario del mes en que se calculan los montos a cubrir.

Cef'1 Capacidad efectiva de los recursos de generacion del agente para el que se estan
calculando los montos a cubrir que estara disponible para el mes a cubrir.

Si el ASIC dispone de informacion historica para menos de quince (15) dias, el calculo de las
variables REST y VDESYV se realizara de la siguiente forma:

CONSULTAR FORMULA EN EL ORIGINAL IMPRESO O EN FORMATO PDF

Donde:

Vblem,i Variable m que se esta calculando para el agente i, considerando como variables
REST y VDESV.

Vblem,S Variable m para el sistema en los tltimos tres (3) meses facturados.
DrS Demanda real del sistema para el trimestre considerado.
Dri Demanda real del agente estimada acorde con lo establecido en este procedimiento.

Para el caso de los Cargos por Uso del Sistema Interconectado Nacional, se aplicaran los
siguientes conceptos:

STN: Cargos por Uso del Sistema de Transmisiéon Nacional * K

K: Constante que sera 1 para Garantias, cesion de derechos de crédito y prepagos mensuales y
7/30 para Prepagos Semanales.



Se parte del cargo utilizado en el Gltimo mes facturado y se aplica para el mes a cubrir o para
la semana a prepagar. Se toma el cargo sin incluir las compensaciones de los transportadores.

Para calcular el valor a cubrir por los comercializadores se utiliza la demanda estimada del
agente, separado por periodos de carga maxima, media y minima. Esta demanda se multiplica por
el cargo respectivo para cada periodo de carga. Para nuevos comercializadores se utilizara la
curva tipica proporcionada por el agente para cada periodo de carga.

STR: Uso del Sistema de Transmision Regional * K

K: Constante que sera 1 para Garantias, cesion de derechos de crédito y prepagos mensuales y
7/30 para Prepagos Semanales.

Se parte del cargo utilizado en el ultimo mes facturado y se aplica para el mes o semana a
cubrir, segun el caso.

Para calcular el valor a cubrir por los agentes se utiliza la demanda estimada del agente, la
cual se multiplica por el cargo del STR. Para nuevos comercializadores se utilizara la curva tipica
proporcionada por el agente.

Otros cargos no incluidos

En caso de que la Comision de Regulacion de Energia y Gas, CREG, defina nuevos cargos a
pagar por parte de los agentes del Mercado de Energia Mayorista, o modifique alguno de los
existentes, este procedimiento sera ajustado y aplicado por el ASIC e informado ala CREG y a
los agentes del Mercado de Energia Mayorista.



