9695

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA
DECRETA:

REFORMA PARA INCENTIVAR LOS MODELOS DE CAPITAL SEMILLA
Y CAPITAL DE RIESGO PARA EMPRENDIMIENTOS

ARTICULO 1- Reformas de la Ley N.° 8634, Sistema de Banca para el
Desarrollo, para incentivar capital semilla y capital de riesgo

Se reforman el inciso d) del articulo 3, el inciso c) del articulo 4, el inciso b) del
articulo 15, el primero y segundo parrafos del articulo 18, el articulo 19, el segundo
y tercer parrafos del articulo 27 bis, el titulo y el primer parrafo del articulo 44 de la
Ley N.° 8634, Sistema de Banca para el Desarrollo, de 23 de abril de 2008. Los
textos son los siguientes:

Articulo 3- Obligaciones de los integrantes del Sistema de Banca para el
Desarrollo

Seran obligaciones de los integrantes definidos en el articulo 2 de la presente ley
las siguientes:

[..]

d) Acatar la regulacién prudencial emitida por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (Sugef), la Superintendencia General de Valores (Sugeval)
y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (Conassif), cuando
les sea aplicable.

[...]
Articulo 4-  Objetivos especificos del Sistema de Banca para el Desarrollo

El SBD tendra los siguientes objetivos:

[...]
C) Financiar proyectos productivos mediante la implementacion de

mecanismos de financiamiento, avales, garantias y servicios no financieros y de
desarrollo empresarial.

[..]
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Articulo 15- Creacion del Fondo Nacional para el Desarrollo

[..]

b) Como capital para el otorgamiento de avales que respalden el
financiamiento que otorguen los participantes e integrantes del SBD.

[...]
Articulo 18- Otorgamiento de avales y garantias

Para el otorgamiento de avales y garantias se podran garantizar operaciones de
financiamiento en todos los integrantes financieros del SBD, siempre y cuando
estas respondan a los objetivos de la presente ley. EI monto maximo por
garantizar en cada operacion sera hasta por el setenta y cinco por ciento (75%) de
esta. En caso de que se presenten desastres naturales, siempre y cuando se
acomparfien con la declaratoria de emergencia del gobierno, o por disposicion del
Consejo Rector, por una unica vez, el monto maximo a garantizar por operacion
sera hasta el noventa por ciento (90%) para las nuevas operaciones de crédito
productivo que tramiten los afectados.

Para el otorgamiento de avales y garantias se podran garantizar operaciones
financieras en todos los integrantes financieros del SBD, siempre y cuando los
beneficiarios por insuficiencia de garantia no puedan ser sujetos de
financiamiento, en condiciones y proporciones favorables al adecuado desarrollo
de sus actividades y estas operaciones financieras respondan a los objetivos de
la presente ley.

[.]

Articulo 19- Desarrollo de avales con contragarantias y avales de carteras

Se podran garantizar programas y/o carteras de crédito mediante la cobertura de
la pérdida esperada u otros mecanismos técnicamente factibles.

El Fondo Nacional para el Desarrollo (Fonade) queda facultado para recibir
recursos de contragarantia de entes publicos y privados, los cuales seran
administrados bajo la figura de un fondo de contragarantias donde se identificaran
las entidades participantes. Todas las entidades publicas quedan facultadas para
transferir al Fonade recursos para contragarantias.

Ademas, el Fonade podra destinar recursos para fungir como contragarantia en
fondos de capital de riesgo y similares, buscando generar canales de acceso a
financiamiento a los beneficiarios de la presente ley, siempre y cuando su finalidad
sea congruente con los objetivos de esta.
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Los operadores que accedan a estos avales deberan desarrollar una gestién de
riesgo con el fin de mitigar estos, incluyendo la determinacion de la eventual
pérdida esperada cuando corresponda; ademas, deberan remitir periddicamente la
informacion que le sea requerida para el seguimiento y el analisis del Consejo
Rector del SBD.

Articulo 27 bis- Mecanismos de capital semilla y capital de riesgo

[..]

El Fondo Nacional para el Desarrollo (Fonade) aplicara las buenas practicas
internacionales con el fin de desarrollar estos programas, incluyendo la posibilidad
de participar con aportes de capital en fondos de capital de riesgo, asi como el
desarrollo de avales para mitigar riesgos asociados en la operativa de estas
herramientas de profundizacion financiera, entre otros mecanismos.

La valoracién de riesgo y las estimaciones de pérdida esperada seran en funcion
de la naturaleza de cada uno de estos instrumentos.

Articulo 44- Incubacién y aceleracion de empresas

El Consejo Rector podra establecer convenios y alianzas estratégicas con las
instituciones u organizaciones integrantes del SBD, con el proposito de desarrollar
programas de incubacion y aceleracion de empresas. El Ministerio de Economia,
Industria y Comercio (MEIC) debera contar con un modelo de inscripcion,
verificacion de procesos y seguimiento de las incubadoras y aceleradoras, para
constituir una Red Nacional de Incubacioén y Aceleracion que permita determinar
cualidades de estas, para orientar los apoyos puntuales del SBD.

[..]

ARTICULO 2- Reformas de la Ley N.° 7732, Ley Reguladora del Mercado de
Valores, para incentivar capital semilla y capital de riesgo

Se reforma el parrafo final del articulo 85 de la Ley N.° 7732, Ley Reguladora del
Mercado de Valores, de 17 de diciembre de 1997. El texto es el siguiente:

Articulo 85- Formas de inversion

[..]

La Superintendencia reglamentara un tipo especial de fondos, los fondos de
capital de riesgo, los cuales podran invertir sus recursos en valores que no son de
oferta publica, asi como en otro tipo de activos o instrumentos financieros. Se
debera establecer, via reglamento, normas diferentes que se ajusten a la
naturaleza especial de estos fondos. Estas normas incluiran, entre otros, las
disposiciones relativas a criterios de diversificacion y valoracion, el perfil de los
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inversionistas del fondo, el suministro de informacién, las obligaciones frente a
terceros, la constitucion de derechos de garantia sobre activos o bienes
integrantes de su patrimonio, las condiciones en cuanto a la salida o liquidacion
del fondo, y la suscripcion y el reembolso de participaciones. Asimismo, la
Superintendencia podra requerir que las sociedades administradoras de fondos de
este tipo cumplan requisitos diferentes referidos a capital minimo, calificacion,
organizacion, politicas de inversion y de valoracion, de los encargados de
administrar los activos del fondo.

ARTICULO 3- Reforma de la Ley N.° 7169, Ley de Promocion del Desarrollo
Cientifico y Tecnologico

Se adicionan los incisos m) y n) al articulo 4 de la Ley N.° 7169, Ley de Promocién
del Desarrollo Cientifico y Tecnoldgico, de 13 de junio de 1990. Los textos son los
siguientes:

Articulo 4- De conformidad con los objetivos sefialados en la presente ley, el
Estado tiene los siguientes deberes:

[..]

m) Promover la generacion de innovacion tecnoldgica por medio de programas
de incentivos y de acompafamiento institucional que propicien el desarrollo
empresarial y emprendedor.

n) Propiciar la vinculacion efectiva entre los sectores productivos,
gubernamentales y académicos para el desarrollo de investigacién aplicada, la
generacion de conocimiento y la innovacion.

ARTICULO 4- Reforma de la Ley N.° 8262, Ley de Fortalecimiento de las
Pequefas y Medianas Empresas

Se reforma el segundo parrafo del articulo 17 de la Ley N.° 8262, Ley de
Fortalecimiento de las Pequefas y Medianas Empresas, de 2 de mayo de 2002.

Articulo 17- Para gozar de este incentivo, las pequefas y medianas empresas,
agrupaciones o consorcios de pymes y emprendedores deberan cumplir lo
establecido en la presente ley, asi como en su respectivo reglamento.

En el caso de los emprendedores deberan estar registrados en el Ministerio de
Economia, Industria y Comercio (MEIC) como emprendedores; para estos
beneficiarios se podran utilizar modelos de capital semilla o cualquier instrumento
financiero que se adecue a las caracteristicas del emprendedor o emprendedora,
como medio de acceso a los recursos referidos en este capitulo.
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TRANSITORIO I- EI Consejo Nacional de Supervisidon del Sistema Financiero
(Conassif) tendra un plazo hasta de seis meses, contado a partir de la fecha de la
publicacién de esta ley, para aprobar la normativa para la regulacion de la figura
de los fondos de capital de riesgo, indicada en el articulo 2 de la presente ley.

TRANSITORIO II- ElI Poder Ejecutivo tendra un plazo hasta de seis meses,
contado a partir de la fecha de la publicacién de esta ley, para aprobar la
normativa que regule la figura de los fondos de capital de semilla, indicada en el
articulo 4 de la presente ley.

Rige a partir de su publicacion.

ASAMBLEA LEGISLATIVA- Aprobado a los veintitrés dias del mes de mayo del
afo dos mil diecinueve.

COMUNICASE AL PODER EJECUTIVO

Q/

Carlos Ricardo Benavides Jiménez
Presidente

uis Avendano Calvo
Segundo secretario
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Dado en la Presidencia de la Republica, San José, a los siete dias del mes de
junio del afio dos mil diecinueve.

Ejecttese y publiquese.
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